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f&rsredovisning for riakenskapsaret 2016-05-01 - 2017-04-30

Styrelsen och verkstillande direktdren avger foljande arsredovisning.

Innehill Sida

- forvaltningsberdttelse

- resultatrikning

- balansrdkning

- foréndringari eget kapital
- noter

Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp i kronor, Uppgifter inom parentes avser
féregdende ar.
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Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten

Forvaltningsberiittelse 2016/2017

Onoterat AB (publ) har fortsatt sin re-positionering under 2016/2017 ars verksambet, avseende sk
“corporate-finance-tjdnster” inom foretagsradgivning, men framfér allt utvecklat bolagets
investerings- och finansieringsverksamhet i eget namn.

Onoterats roll dr att vara spindeln i nétet som kopplar samman entreprentisledda bolag med ritt
rédgivare till rétt pris samt ritt investerare, vilket #r en skalbar affirsmodell med relativt 1ag risk.
Den svenska start-up-scenen, speciellt inom “Fintech” och "Tech”, har satt nya rekord i
transaktionsvirden SEK 13,6 mdr och antal transaktioner (400 st) enligt Industrifonden. Dock #r
merparten av detta transaktionsviirde relaterat till ett fital bolag, vilket inneburit en diskrepans
mellan entreprentrernas  fOrvéntansbild kring vérderingar, kapitalanskaffningsprocesser,
kapitalbehov och den begrinsade méngd av investerare inom den svenska venture marknaden.

Onoterat AB (publ) har en god projektportfolj, men forseningar av forviantade och avtalade projekt
samt en Okad satsning pa nyckelpersoner inom bolagets finansiering-och investeringssida om 215
tkr som har lett till ett negativt rirelseresultat pa -595 tkr f6r 2016/2017. Véra transaktioner inom
investerings-och finansieringsportf6lj bidrar med ett positivt vérdetillskott via resultatrikningen,
och bolaget presenterar ett resultat efter finansiella poster pa 391 tkr for aret.

Bolagets transformation mot &taganden inom finansieringar och investeringar har fortsatt under
dret. Onoterat AB (publ) har opportunistisk syn pd potentiella investeringsmdjligheter, Bolagets
ledning och styrelse har arbetat med framtagande nya riktlinjer kring vérdering av den aktuella
portfoljen samt investeringskriterier, som anviinds for forsta gngen i arets bokslut, se not 12,

Under rikenskapséret har vi genomfort tilldggsinvesteringar i féljande bolag;
e  (Goodbye Kansas Entertainment Group AB, direktigande 1,56% i december 2016

e Papilly AB (publ) bade aktier och konvertibler Ipande under bokslutsaret, men primért
i nyemission mars-april 2017.

Nya investeringar har genomforts i f6ljande bolag;
e Prey Studios AB, januari 2017, diréktéigande 1,15%
e Netpower Labs AB april/maj 2017, direktigande 5%
Bolaget har #ven medverkat i en finansieringslosningar till;

- Spoxury TR Group AB, bryggfinansiering under december 2016 och januari 2017
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Bolagets finansierings- och investeringsverksamhet bedrivs, i begriansad skala av eget kapital och &r
beroende av ytterligare kapitaltillskott for att kunna fortsétta att vixa. Dock har vi kunnat uppvisa
orealiserade virdedkningar pa ndrmare 41 % péd befintliga innehav i vir investerings- och
finansieringsportfol;.

Agarsituation

Onoterat AB (publ) blev ett publikt bolag under hosten 2017 och aktierna har anslutits till
Euroclear AB fran och med 30 januari 2017, Under hosten 2016 genomférdes en nyemission
omfattande 502 331 nya aktier med stéd av bemyndigandet i fran drsstdmman 2016, vilket har lett
till att totala antalet aktier uppgér numera 2 435 211 aktier den 30 april 2017. Antalet aktiefigare
uppgick till 87 (79) stycken den 30 april 2017, varav de 3 storsta dgarna var Didrik Hamilton,
Rikard af Trolle och Wadkdping Investment Advisory AB. De tre stérsta #garna kontrollerar ca
33,95% av aktiekapitalet och rosterna i Onoterat AB (publ).

Flerarsjimforelse
Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag.

2016/17  2015/16  2014/15 2013/14 2012/13

Nettoomsittning tkr 945 1118 412 105 849
Resultat fore avskr och fin. poster  tkr -595 90 -521 -575 -376
Resultat efter finansiella poster tkr 391 -283 -615 -594 -360
Balansomslutning tkr 7463 3383 2 849 1552 2 099
Antal anstillda st 1 1 1
Soliditet % 90,4 86,1 75,4 47,4 63,4
Avkastning pé totalt kapital % 5,3 neg neg neg neg
Avkastning pd eget kapital % 5.8 neg neg neg neg

Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets utgang

e  Onoterat AB’s dotterbolag Onoterat Kapital AB har slutit en avsiktsforklaring avseende
framtida samarbete (LOI) med Nord Fondkommission AB under maj, avseende att bli ett
anknutet ombud for finansiell rddgivning, vilket 4r en del av en utékad satsning att hantera
radgivningsrollen mot bade privata och juridiska personer.
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Forviintad framtida utveckling

I likhet med tidigare ar ldmnar Onoterat AB (publ) inga prognoser. Bolaget har tecknade
uppdragsavtal och pagdende arbeten som vintas komma till avslut under 2017/2018. Frimsta skilet
att vi inte ger ndgon prognos #r att verksamheten fortfarande befinner sig i en uppbyggnadsfas dir
enstaka order eller affdrer kan innebéra kraftiga svingningar i verksamheten.

- Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande stér foljande vinstmedel:

Overkursfond 14 541 476
Balanserat resultat -11 434 646
Arets resultat 390 940

kronor 3497770

Styrelsen foreslér att vinsten disponeras s att den 6verfors i
ny rakning.
3497770

kronor 3497770
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Resultatrikning

Nettoomsiitining

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av immateriella anldggningstillgingar
Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat frén andra finansiella anldggningstillgéngar
Ovriga rénteintiikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Summa resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Not 2016-05-01
-2017-04-30

3 944 836
4,5 -1 301 637
6 -238 344
-94 716

-1634 697

-689 861

7 1028 979
56 229

8 -4 407
1 080 801

390 940

9 -
390 940
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2015-05-01
-2016-04-30

1 117 749
-983 613
-44 447
-94 716

-1 122776

-5 027

-277 823

-277 823
-282 850

-282 850
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Balansrikning
Tillgangar
Anliggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgdngar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag
Andra langfristiga virdepappersinnehav

Summa anliiggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Kortftistiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsiittningstillgangar

Summa tillgangar

Not

10

11
12

2017-04-30

165762

300 000
3511757

3811757

3977519

291 875
317724
58 887

668 486

2816904

3485 390

7462 909

6(18)

2016-04-30

260 478

"300 000
785 226

1085 226

1345704

307 250
11
205 503

512764

1524 762
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Balansrikning Not 2017-04-30 2016-04-30

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2435211 1618 986
Ej registrerat aktiekapital - 73332
Reservfond 812010 812 011
3247 221 2504 329
Fritt eget kapital
Overkursfond 14 541 476 11 841 635
Balanserad vinst eller forlust -11 434 646 -11 151796
Arets resultat 390 940 -282 850
3497770 406 989
Summa eget kapital 6 744 991 2911 318
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 6 150 64 781
Skulder till koncernforetag 316 906 316 906
Ovriga kortfristiga skulder 290 255 29 403
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 13 104 607 60 822
Summa Kkortfristiga skulder 717 918 471912
Summa eget kapital och skulder 7462 909 3383230
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Forandringar i eget kapital

Over-
Aktie- Ejreg  Reserv- kurs-  Ovrigt fritt Summa eget
Not kapital aktiekap fond fond eget kapital kapital
Eget kapital 2016-04-30 1618986 73332 81201111841635-11434646 2911318
Nyemission 816225 -73332 - 2699 841 - 3442734
Arets resultat - - - - 390 940 390 940
Eget kapital 2017-04-30 2435211 0 81201114541476 -11043706 6744992

Noter
Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Bolagets arsredovisningen upprittas med tilldimpning av arsredovisningslagen och
Bokforingsnimndens allmiinna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Under &ret har bolaget bytt redovisningsprincip avseende virdering av bolagets innehav at
virdepapper, vilka numera i enlighet virderas till verkligt vérde via resultatrdkningen. I enlighet
med undantagsreglerna i kapitel 10 1 K3 har jimforelsesiffrorna inte riknats om, varfor det
foreligger en bristande jamforbarhet mellan aren.

I enlighet med arsredovisningslagen 7:3 upprittas ingen koncernredovisning.

Intikter

Tjdnsteuppdrag
For tjansteuppdrag pd 18pande rikning redovisas inkomsten som &r hinforlig till ett utfort

tjidnsteuppdrag som intikt i takt med att arbete utfors och material levereras eller forbrukas

Inkomstskatter

Skatteskulder/-fordringar virderas till vad som enligt foretagets bedomning skall erldggas till eller
erhéllas fran skatteverket. Bedémningen gors enligt de skatteregler och skattesatser som dr
beslutade eller som dr aviserade och med stor siikerhet kommer att faststéllas.

Uppskjuten skatt avseende framtida skatteeffekter redovisas inte i resultat- och balansrdkningarna

Immateriella tillgangar
Immateriella anliggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvérde minskat med ackumulerade

avskrivningar och nedskrivningar. Aktiveringsmodellen tillimpas for internt upparbetade
immateriella tillgangar.

Avskrivningar gors linjdrt dver den bedémda nyttjandetiden. Avskrivningstiden for internt
upparbetade immateriella anliggningstillgdngar uppgér till fem ar.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 Kapitel 12 och koncernen
klassificerar sina finansiella tillgangar i foljande kategorier:

47
7
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® Finansiella tillgdngar och finansiella skulder som innehas for handel,
e Investeringar som halls till forfall

e Lanefordringar och kundfordringar,

e Finansiella tillgAngar som kan séljas, och

e Ovriga finansiella skulder,

Klassificeringen beror pa syftet med forvérvet av den finansiella tillgdngen. Syftet faststélls av
ledningen vid det forsta redovisningstillfallet.

En finansiell tillgdng eller skuld ska redovisas i balansrikningen nér foretaget blivit en del av det
finansiella instrumentets avtalsmissiga villkor. Kop och forsdljningar av finansiella tillgngar
redovisas pa affirsdagen, det datum da koncernen forbinder sig att kopa eller silja tillgingen.

Finansiella tillgdngar redovisas forsta gdngen till verkligt vérde plus transaktionskostnader, vilket
giller alla finansiella tillgingar som inte redovisas till verkligt virde via resultatrikningen.
Finansiella tillgéngar virderade till verkligt virde via resultatrikningen redovisas forsta gingen till
verkligt virde, medan hinférliga transaktionskostnader redovisas i resultatrdkningen.

Lane- och kundfordringar samt investeringar som halls till forfall redovisas = efter
anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvérde med tillimpning av effektivrantemetoden.
Kundfordringar virderas till upplupet anskaffningsvirde med tillimpning av effektivrdntemetoden
minskat med eventuell reservering for virdeminskning.

Finansiella tillgAngar som kan séljas och finansiella tillgangar och skulder som innehas f6r handel
redovisas efter anskaffningstidpunkten till verkligt virde. Vinster och férluster till féljd av
foriandringar i verkligt vérde redovisas enligt foljande:

e Finansiella tillgdngar virderade till verkligt viirde via resultatrdkningen - i resultatrdkningen
som finansiella intikter eller kostnader.

e Finansiella tillgngar som kan s#ljas - i fond for verkligt viirde

Finansiella tillgdngar eller skulder som innehas fér handel

Denna kategori avser finansiella tillgngar eller skulder som vid forsta redovisningstillféllet
identifierats som tillgingar eller skulder som innehas for handel. Dessa vérderas lopande till
verkligt virde och virdeforindringen redovisas i resultatrikningen. De huvudsakliga tillgdngarna
kategori utgors av aktier och andelar i noterade och onoterade bolag dock inte andelar i dotter- eller

intresseftretag.

Léne- och kundfordringar
LAane- och kundfordringar &r kundfordringar, kortfristiga fordringar med faststéllda betalningar och

faststilld 16ptid. Fordringar redovisas som omséttningstillgingar med undantag for poster med
forfallodag mer dn 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anldggningstillgdngar.

Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder och leverantdrsskulder redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska dterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som réntekostnad 6ver lédnets 16ptid med hjélp av
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instrumentets effektivriinta. Hirigenom 6verensstdmmer vid forfallotidpunkten det redovisade
beloppet och det belopp som ska &terbetalas.

Nedskrivningsprovning av finansiella anldggningstillgingar

Vid varje balansdag bedémer Onoterat AB om det finns ndgon indikation pa nedskrivningsbehov i
négon utav de finansiella anldggningstillgangarna. Nedskrivning sker om viirdenedgdngen beddms
vara bestiende. Nedskrivningsbehovet prévas individuellt for aktier och andelar och dvriga
enskilda finansiella anldggningstillgdngar som 4r visentliga.

Aktier och andelar i intressebolag- och dotterforetag

Aktier och andelar i intressebolag och dotterforetag redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag
for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsviirdet ingr kopeskillingen som erlagts for aktierna
samt forvirvskostnader. Eventuella kapitaliillskott och koncernbidrag liggs till anskaffningsvirdet
nir de uppkommer. Utdelning fran dotterforetag redovisas som intakt.

Andra langfristiga virdepappersinnehav
Posten bestr av aktier. Innehaven innehas p Iang sikt. Tillgingar ing&ende i posten redovisas till

verkligt virde.

(")vriga skulder (Laneskulder och leverantorsskulder)
Inom begreppet 6vriga skulder aterfinns - Laneskulder och leverantdrsskulder.

Virderingsprocess till verkligt virde

Verkligt virde pd finansiella instrument som handlas pd en aktiv marknad och dér det finns
observerbara marknadstransaktioner, baseras pd noterade marknadspriser. Som marknadspris
anvinds pa balansdagen senast stillda marknadspris.

For finansiella instrument som saknar observerbara marknadstransaktioner, d.v.s onoterade
finansiella instrument sisom aktier och konvertibler, gors en vérdering till verkligt virde. Bolagets
ledning genomfor en samlad bedomning for att avgora vilken virderingsmetod som dr bast ldmpad
for respektive instrument. 1 forsta hand anvinds som virde det pris som erhllits eller observerats
om det nyligen eller senast genomforts en ordnad transaktion (nyemission, forsiljning etc) 1 det
onoterade instrumentet, onoterad, mellan marknadsaktorer s att priset kan anses vara representativt

for verkligt viirde,

Om ingen extern representativ transaktion finns noterad under bokslutsperioden, utvérderas
innehavet utifrin en intern virdering av bolagets ledning, med utgéngspunkt frén senaste aktuella
anskaffningsvirde, bokfort virde eller transaktionsvirde, i relation till en aktuell virdering det
finansiella instrumentet. En aktuell virdering gors antingen genom diskontering av framtida
kassafloden med diskonteringsrinta baserad pd jimférbara avkastningskrav pé jimforbara foretag
eller genom att en relativ multipel appliceras pa respektive bolags historiska och prognosticerade
nyckeltal. For varje enskilt innehav viljs den multipel som ger bést information med tanke pa
verksamhet och konkurrentsituation. Anvinda multiplar 4r i huvudsak P/S, P/E, EV/EBIT och eller
EV/EBITDA. Nyckeltalen jaimférs med nyckeltalen for andra jimforbara bolag och justeras vid
behov pé grund av skillnader i till exempel storlek, historik eller marknad mellan jimforbart bolag

och jamforelsegruppens bolag.
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Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i forhallande till

balansomslutningen.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat fore avdrag for rintekostnader i forhallande till balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i forhallande till eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag

for uppskjuten skatt).

Not 2 Uppskattningar och bedomningar

Onoterat AB gor uppskattningar och bedomningar om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsdndamaél som blir foljden av dessa kommer, definitionsméssigt, séllan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk for visentliga
justeringar i redovisade vérden for tillgéngar och skulder under nistkommande ar redovisas nedan.
Som grund fér bedomningen av marknadsvérdet har styrelsen anviint, nér en noterad kurs saknas,
den kurs vid vilken bolaget senast gjorde en nyemission. I samtliga fall dér véirdet pa innehavet
skrivits upp har emissionen skett under 2017.

Andra ldngfristiga viirdepappersinnehav
Bolagets langsiktiga virdepappersinnehav avser till storsta del onoterade aktier. Dessa har av

styrelsen virderats till ett av styrelsen bedomt marknadsvirde.

Virdering fordringar
Som del av kundfordringar och 6vriga fordringar finns fordringar om totalt ca 380 tkr som senare

planeras att kvittas genom kvittningsemission och ej kommer att regleras genom likvida medel.

Inkomstskatter
Bolaget har per 2017-04-30 ett berfknat underskott om -18 906 tkr, motsvarande en teoretisk

uppksjuten skattefordran om 4159 tkr. Denna fordran har ej aktiverats d& det rader osékerhet om
framtida resultatutveckling och det ddrmed bedoms osikert ndr detta underskott kommer att kunna

utnyttjas,

1 6vrigt gors beddmningen att det ej finns uppskattningar och beddmningar i bokslutet som innebir
betydande risk for visentliga justeringar av redovisade virden under det nidrmaste ret.
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Not 3 Intikternas férdelning

I nettoomsittningen ingar intikter fran:
Tjénster

Summa

Not 4 Ersittning till revisorerna

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag
Andra uppdrag

Summa

Not 5 Ovriga externa kostnader

Konsultkostnader
Ijokalkostnader
Ovriga kostnader

Summa

VD var anstilld pa konsultbasis pd 50% av en heltidstjénst

%
%
%

%

fram till 170131, vilket ingér med SEK 495 000 (660 000) for
bokforingséret. Fran och med 170201 4r VD anstélid med lon.

12(18)

2016-05-01 2015-05-01
-2017-04-30 -2016-04-30
944 836 1117749

944 836 1 117 749
2016-05-01 2015-05-01
-2017-04-30 -2016-04-30
29 500 31025

26 660 -

56 160 31025
2016-05-01 2015-05-01
-2017-04-30 -2016-04-30
76,0 67,1

12,1 16,3

11,9 16,6

100,0 100,0
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Not 6 Liner, andra ersiittningar och sociala kostnader
Medelantalet anstillda

Min

Totalt

Loner, ersiittningar, sociala avgifter och
pensionskostnader

Loner och ersattningar till styrelsen

Loner till dvriga anstillda

Sociala avgifter enligt lag och avtal

Totalt

Not 7 Resultat fran finansiella anliggningstillgdngar

Realisationsresultat vid forséljningar
Nedskrivningar
Forandring av verkligt viirde

Summa

Not 8 Réntekostnader och liknande resultatposter

Ovriga rintekostnader och liknande resultatposter

Summa
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2016-05-01 2015-05-01
-2017-04-30  -2016-04-30
1 -

1 0

157 500 -

: 36 937

157 500 36 937

49 486 6 603

206 986 43 540
2016-05-01 2015-05-01
2017-04-30  -2016-04-30
-2 596 -

-30 521 -277 823
1062 096 -
028 979 -277 823
2016-05-01 2015-05-01
-2017-04-30  -2016-04-30
-4 408 -

-4 408 0

Wi

v

)
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Not 9 Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt

Skatt pa arets resultat

Redovisat resultat fore skatt

Skatt beriiknad enligt gillande skattesats (22%)
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader
Skatteeffekt av skattefria intikter

Skatteeffekt av forlust vid avyttring av aktier
Skatteméssigt underskott for vilka ingen uppskjuten
skattefordran redovisats

Redovisad skattekostnad
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2016-05-01 2015-05-01
-2017-04-30 -2016-04-30
0 0

390940 -282 850

-86 006 62 227

-11 769 -61 897
226 953 -
-571 -

-128 607 -330

0 0

Onoterat AB redovisar forlust vid inkomstbeskattningen varfor bolaget for nirvarande inte betalar
inkomstskatt. I bolaget finns ackumulerade underskott som uppgar till ca 18.906 tkr och har ingen

tidsbegrénsning.

Not 10 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Ingéende anskaffningsvirden

Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden
Ingdende avskrivningar

Arets fordndringar

-avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Ingéende nedskrivningar
Arets forndringar

Utgédende ackumulerade nedskrivningar

Utgéende restvirde

2017-04-30
7 846 953
7 846 953

-3 136 538
-94 716

-3231 254

-4 449 937

-4 449 937

165 762

2016-04-30
7 846 953
7 846 953

-3 041 822
-94 716
-3 136 538

-4 449 937

-4 449 937
260 478

7%

A

P2
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Not 11 Andelar i koncernforetag

Onoterat Kapital AB
Onoterat Tjinster AB
Onoterat Listan AB

Onoterat Kapital AB
Onoterat Tjénster AB
Onoterat Listan AB

Summa

Not 12

Ingdende anskaffningsvirden
Arets forindringar ‘
-Tillkommande virdepapper

Utgéende anskaffningsvirden
Ingéende uppskrivningar
Arets fordndringar
-uppskrivningar

Utgéende uppskrivningar
Ingéende nedskrivningar
Arets forandringar
-nedskrivningar

Utgaende nedskrivningar

Utgaende redovisat virde, totalt

Org nr

556579-2909
556634-8206
556616-2250

Kapital- Rostrétts-

andel % andel %
100 100
100 100
100 100

Andra langfristiga viirdepappersinnehav

15(18)

Kapital-
andel (%)
Stockholm 100
Stockholm 100
Stockholm 100

Siite

Bokfort Bokfért

Antal virde virde
aktier  17-04-30  16-04-30
150 000 100 000 100 000
1 000 100 000 100 000
1 000 100 000 100 000
300 000 300 000
2017-04-30 2016-04-30
1063 049 310 508

1 694 956 752 541
2758 005 1 063 049
1062 097 -
1062 097 -
=277 823 -
-30 521 277 823
-308 344 -277 823
3511757 785 226
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2017-04-30 2016-04-30

Onterade innehayv

1. Goodbye Kansas Entertainment Group AB (556974-1993)
1 061 aktier - anskaffningsvirde SEK 722 541

351 aktier - anskaffningsvirde SEK 323 479

Totalt 1 412 st till verkligt vddre om 1 493 kr per aktie

Aktierna motsvarar for nirvarande ca 1,56 % av totalt utstdende kapital och réster i Goodbye
Kansas Entertainment Group AB.

2. Valuegard AB (556735-0342)
6 537 aktier - marknadsvirde SEK 32 685

Aktierna motsvarar ca 0,3 % av totalt utstdende kapital och roster i Valuegard AB. Onoterat har valt
att skriva ned viirdet pa aktierna till senaste riktade emissionen pd SEK 5 per aktie.

3. P Studios AB (556845-5041)

40 001 aktier med direktigande om 1,15% - anskaffningsvirde 300 007,50 (7,50/st), vilket beddms
motsvara markandsvirdet,

4, NetPower Labs AB (556588-1769)

155 580 aktier med direktdgande om 5% - anskaffningsvirde 625 432 (4,02/st), vilket beddms
motsvara marknadsvirdet.

Noterade innehav (Avanza depa)
Papilly AB (publ) (556884-9920)

5. Papilly AK, 29 286 aktier - anskaffningsvérde 74 436 kr
Virde per 170430 &r 64 429,20 kr

6. Papilly KV 1, 301 200 aktier - anskaffningsvérde 301 059 kr
Virde per 170430 &r 288 850,80 kr

7. PAPI BTA, 43 714 aktier - anskaffningsvirde 100 542,20 kr
Viirde per 170430 &r 92 236,54

4 L ;7,7 )
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Not 13 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Upplupna semesterloner
Upplupna sociala avgifter
Ovriga poster

Summa

17(18)

2017-04-30 2016-04-30
22 680 -
7126 -

74 801 60 822

104 607 60 822
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Revisionsberiittelse
Till bolagsstimman 1 Onoterat AB, org.nr 556578-5622

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av irsredovisningen for Onoterat AB for &r 1 maj 2016 till 30 april 2017.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rittvisande bild av Onoterat ABs finansiella stillning per den 30 april 2017 och av dess
finansiella resultat for aret enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ér forenlig med
arsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststéller resultatrikningen och balansrékningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till
Onoterat AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh#mtat &r tillrickliga och indamé&lsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det 4r styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att drsredovisningen uppréttas och att den ger
en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direkt6ren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer 4r nédvandig for att upprétta en drsredovisning som inte innehaller négra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren for bedomningen av
bolagets formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir s 4r tillimpligt, om forh&llanden som kan péverka
formagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphtra med
verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal 4r att uppn en rimlig grad av sikerhet om huruvida &rsredovisningen som helhet inte innehéller négra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel, och att limna en revisionsberattelse
som innehaller vira uttalanden. Rimlig sikerhet ir en hog grad av sikerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en visentlig felaktighet
om en sidan finns. Felaktigheter kan uppst pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av virt ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pd Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av &rsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning for Onoterat AB for &r 1 maj 2016 till 30 april 2017 samt av forslaget till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller forust.
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Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rdkenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Onoterat AB enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh#mtat &r tillrickliga och Andama3lsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det 4r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréiffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller p storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlspande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad
s4 att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt. Den verkstillande direlktoren ska skota den 15pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de &tgirder som &r nédvéindiga for att bolagets bokféring ska fullgdras i
dverensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skitas pé ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av forvaltningen, och dirmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstéllande
direktdren i ndgot vasentligt avseende:

+  foretagit ndgon &tgird eller gjort sig skyldig till nigon forsummelse som kan féranleda erséttningsskyldighet
mot bolaget

+  p& ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vért
uttalande om detta, 4r att med rimlig grad av sikerhet bedéma om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet dr en hog grad av siikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka tgirder eller férsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte r
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns p& Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna
beskrivning dr en del av revisionsberittelsen.

Uppsala den /9“’ aj 2017

Ohrlings Pricew; terhouseCoopers AB

Lars Kylberg
Auktoriserad pévisor
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