Stockholm 2019-05-20

Onoterat AB (publ)

Delarsrapport fjarde kvartalet 1 februari 2019 — 30 april 2019 samt
bokslutskommuniké 2019

SEK 2019-04-30 2018-04-30 2019-04-30 2018-04-30

2019-02-01 2018-02-01 2018-05-01 2017-05-01
Nettoomsattning 30993 84900 246 091 174 180
Rorelseresultat -118 693 -25100 -73 595 -40 820
Resultat efter finansnetto -1390047 -677 637 -1650730 1156 140
Balansomslutning 20799741 12881273 20799741 12881273
Soliditet % 95,6 93,7 95,6 93,7
Antal aktier vid periodens slut 6 070 059 3625817 6 070 059 3625817
Vinst per aktie -0,229 -0,187 -0,27 0,31
Eget kapital per aktie 3,28 3,33 3,28 3,33
Substansvarde per aktie 4,09 4,58 4,09 4,58

Vasentliga handelser under rapportperioden 1 februari 2019 — 30 april 2019

e  Forvarv av 1,43 % i Funrock AB (Entertainment & Gaming) genom riktad nyemission samt byte
av andelar i P-Studios i april.

e  FOrvdrvav 1,24 % i Naktergal AB (Fintech) i april genom deltagande i nyemission.

e Den 10 april ingicks avtal med Dividend Sweden AB (publ) om framtida dgarspridning.

e  Extra stdmman i Onoterat AB (publ) den 5 april 2019 beslutade att vélja in Adam Lewis och
Sverker Littorin som ledamoter och Stefan Kraft som suppleant fram till arsstamman.

e  Avyttring av Nowonomics AB till grundarens bolag i februari.

e Under perioden har Onoterat AB (publ) genom en nyemission utan foretrdde foér befintliga
aktiedgare inom bemyndigandet fran extra stdmman 5 november 2018, emitterat totalt 605 665
antal aktier, darefter uppgar antalet aktier till 6 070 059.

Vasentliga handelser under rapportperioden 1 maj 2018 — 30 april 2019

e AnsoOkan inlamnad den 10 december till NGM Nordic Growth Market for granskning av bolaget
infor listning av bolagets aktier pa NGM MTF marknadsplats.

e Onoterat AB (publ) foretradesemission i december 2018 tecknades till 132%.

e Onoterat AB (publ) har genom kvittning av fordran fran Dividend Sweden AB (publ) 6kat sin
dgarandel i Goodbye Kansas Holding AB (publ) till 1,70 % (1,15 %) i samband med Onoterat AB
(publ) egen foretradesemission i december. Pa samma séatt forvarvades ett nytt innehav om 4,70
% i Shortcut Media Group AB (publ) fran Dividend Sweden AB (publ).

e Extra stdmman i Onoterat AB (publ) den 5 november 2018 beslutade om utdkat bemyndigande,
samt bemyndiga styrelsen att undersoka férutsattningarna for en listning av bolagets aktier vid
lampligt tillfalle hos MTF- aktér / marknadsplats.

e Ovriga forandringar i innehaven; Sozap 6kat till 5% i november, 6kning i Goodbye Kansas Holding
AB (publ) genom nyemission i juni och december, avyttring av hela innehavet i Comsys AB i
september, pro-rata teckning i House of Dagmar AB i augusti, Papilly AB (publ) konvertering i juli.
Mindre 6kning i Webgallerian Scandinavia AB (publ) genom kvittningar av radgivningsuppdrag.
Jascha Stockholm AB (publ) anséker om underhands ackord i november, vardet justeras till
anskaffningsvarde.

e Genom full aterbetalning av utestaende |an samt ranta i december sa har Onoterat AB (publ) ej
nagra fordringar pa Intreat AB.
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Vasentliga handelser efter verksamhetsarets utgang

e  Goodbye Kansas Holding AB (publ) genomfér en nyemission och utférsaljning av aktier i ett nytt
dgarbolag for dotterbolaget Goodbye Kansas Game Invest AB, motsvarande 24%, enligt beslut
den 7 maj 2019. Erbjudandet ar riktat till 4gare i Goodbye Kansas Holding AB (publ), samt
externa investerare. Goodbye Kansas Game Invest AB, varderas till MSEK 200,1 mot externa
investerare. Att vardera den nya Goodbye Kansas strukturen, efter utgangen av rakenskapsaret,
ar for tidigt och tillsammans med Onoterat AB (publ) revisor, har Onoterat AB (publ) ur
forsiktighetssynpunkt valt att justera ned innehavet till senaste den kdnda emissionskursen for
Goodbye Kansas Holding AB (publ), baserat pa juni 2018.

e  Styrelsen for Jascha Stockholm AB har beslutat avbryta rekonstruktionsprocessen den 8 maj
2019, da ytterligare kapitaltillskott (garanti) inte gatt att sdkerstdlla fran nya eller befintliga
dgare. Beslutet innebar att Styrelsen har ansokt om konkurs till Stockholms Tingsratt for bade
moderbolaget Stockholm Retail AB och Jascha Stockholm AB (publ). Onoterat AB (publ) dgare av
5,12 % av kapitalet i Jascha Stockholm AB (publ) har beslutat att skriva ned véardet till 0 kronor i
bokslutet fér 2018/2019 tillsvidare.

e  Sozap AB genomfor en private placement under april-maj om MSEK 5-10 med extern radgivare.
Bolagets varderas till MSEK 78, efter en lyckad global lansering av mobilspelet Armed Heist pa
bade Appstore och Googleplay. Armed Heist har 6ver 3 miljoner nedladdningar.

e Dividend Sweden kommer att halla extra stdmma den 23 maj dar man skall besluta om utdelning
av cirka 800 000 aktier i Onoterat AB (publ) till sina aktiedgare (agarspridning).
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VD - Kommentar

Baste Aktiedgare,

Efter flera ars hart arbete, sd borjar vi se resultatet av transformationen av Onoterat AB (publ)
verksamheten, fran enbart radgivning, till att nu omfatta en attraktiv finansierings- och
investeringsportfol;.

Andock, ar Onoterat AB (publ) alltjfmt i ett tidigt skede inom sin finansierings- och
investeringsverksamhet mot svenska tillviaxtbolag, inom Gaming, E-commerce (Varumarken) och
Fintech, och forhoppningarna ar mycket stora att vara portféljbolag star starka 6ver tiden.

Vi har en unik portfélj, som ger vara aktiedgare maojligheten att indirekt bli deldgare och vara med om
att utveckla och skapa framtidens bolag inom svenska Entertainment & Gaming, E-Commerce och
Fintechbolag. Denna vision har varit den réda traden under hela vart bolags historia, att fa arbeta
med svenska entreprendrer.

Investeringsportfoljen

Vara investeringar ar inte riskfria, och efter en tuff host och var i den svenska retail sektorn, sa har
agarfamiljen i Jascha Stockholm, tvingats efter nio ar anséka om konkurs fér bolaget den 8 maj 2019.
Onoterat tvingas naturligtvis att skriva ned innehavet till noll i nuldget, vilket ar hart slag mot arets
resultat. Da Onoterat AB (publ) kapitalbas dr begransad och saledes inte optimal i storlek, ar vi extra
kdnsliga mot forandringar i vardeutveckling av enskilda portfoljbolag, vilket paverkar var
resultatutveckling i 2018/2019. Vart vardemadssigt storsta bolag, Goodbye Kansas Holding AB (publ),
har haft fantastiska foretagsframgangar, vunnit priser (gulddgget) och fatt genombrott pa den
amerikanska VFX marknaden, samt fortsatt sin tillvéxt strategi. Dock har tillvaxten skett pa bekostnad
av lonsamhet, vilket inte ar hallbart i ett langre perspektiv. Re-finansieringarna i Moderbolaget och
private placement i dotterbolag Goodbye Kansas Game Invest AB under varen 2019, haller tillbaka
varderingen i bolaget. | samrad med Onoterats revisor, har Styrelsen beslutat att genomféra
nedskrivningar av vardet med MSEK 0,79 ur forsikthetssynpunkt. Detta hammar kortsiktigt arets
resultatutveckling men vi ser med stor tillforsikt pa Goodbye Kansas framtida planer, om en notering
under Q4 2019 alt Q1 2020.

Fran den ljusa sidan finns mobilspelbolaget Sozap AB, som uppvisat en stark position i samband, med
den globala lanseringen av mobilspelet Armed Heist under 2018 - 2019. Bolaget genomfér en s k
private placement under maj, till vasentligt hogre varde an i oktober 2018, vilket leder till en
uppskrivning av vardet med ytterligare MSEK 0,9 under fjarde kvartalet.

Under verksamhetsaret har vi utékat portfoljen med tre (3) nya och mycket intressanta bolag;

e Shortcut Media Group AB (4,99%)
e Funrock AB (1,43%)
e Naktergal AB (1,24%)

Vi har valt att sélja vart innehav i Nowonomics AB, och minskat i P-studios AB. Lopande utvarderas
och analyseras var investeringsportfolj, avseende tillaggsinvesteringar och forsaljning.

Styrelsen har tecknat avtal med bolagets storsta dgare, Dividend Sweden AB, om att genomfora en
dgarspridning under maj, vilket underlattar granskningsprocessen hos NGM Nordic Growth Market
AB for mojligheterna att genomfora en listning av Onoterat AB (publ) aktier inom en néra framtid.
Avtalet och fler aktiedgare ar extremt viktigt ur var framtida affarsutveckling, vilket gor att vi nu kan
erbjuda liknade agarspridningstjanster till externa kunder.

Sammantaget har verksamhetsaret 2018/2019 varit lite av ett mellanar, och varken omsattningen
eller resultatet ar tillfredsstdllande. Dock har bolagets egna kapital dkat med 64 % jamfért med
foregaende ar.
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En stor del av den operativa ledningens arbetstid har handlat om att administrera och genomféra
extra stammor och kapitalanskaffningar (december 2018 /april 2019) i bolaget, d& bolaget varit
underkapitaliserat och leda det interna arbetet gentemot NGM Nordic Growth Market AB och dess
granskningsprocess.

Vagen framat for Onoterat AB (publ)

Det dr med tillforsikt och en spannande utmaning, som vi tar oss an framtiden inom bolaget. Ett
viktigt steg ar att slutfora processen, om att fa bolagets aktier listade pa en MTF Marknadsplats
(NGM Nordic MTF). Genom en listning av bolagets aktier, skapas mojligheten att;

e Storre kapitalbas - agarspridning; Onoterat AB (publ) nuvarande kapitalbas behdver starkas
(MSEK >25-50) fér att kunna bedriva en effektiv investeringsverksamhet. Agarbasen breddas
genom bland annat ett avtal med Dividend Sweden AB, som delar ut ndrmare 800 000 aktier
till sina aktiedgare i maj. Investerarrelationen med vara dgare kommer vara viktigt framgent,
och Oppnar nu mojlighet att erbjuda nya tjanster, sasom &garspridningar, till vara
portfoljbolag och externa bolag.

e Likvid tillgdng - Genom att lista bolagets aktie s& skapar man en likvid tillgang for aktiedgarna
aven om de underliggande innehaven ar illikvida.

e Finansiell flexibilitet — ”Valuta” Genom Onoterat AB (pub) egna aktie skapar man dven en ny
"betalningsvaluta” att anvdanda i samband med investeringar (asset swap) i specifikt
onoterade bolag.

e Starka varumarket En listning gor ocksa bolaget mer kant vilket bor underlatta
kapitalanskaffning och affarsgenererande

e Avkastning — Hela investeringsportfoljen utvdrderas I6pande, och ett antal innehav star for
dorren att endera noteras eller finna nya agarstrukturer redan under 2019.

Att investera i Onoterat AB (publ) blir att investera redan nu i morgondagens bolag, inom
Entertainment & Gaming, E-Commerce eller Fintech, innan de nar en storre agargrupp eller blir
noterade. Flertalet av vara portféljbolag ar i sina bokslutsprocesser for 2018, néar vi redovisar vart
bokslut, och vi kan konstatera att det allmdnna oro i marknadslaget aven paverkat vara portféljbolag,
specifikt E-Commercebolagen. Ett utmanande foretagsklimat satter innovationen och
anpassningsformagan hos ledningarna pa sin spets och ger maojligheter till férandring.

Vart nya bolag Shortcut Media Group AB, ar ett mycket intressant tjanstebolag inom film/TV och VFX
med fokus mot sociala medier, och kan skapa synergier mot andra portféljbolag. Ett potentiellt
guldkorn i portféljen dr mobilspelbolaget Sozap, vars forsta mobilspel Armed Heist, har passerat 3
miljoner nedladdningar och planerar fér en listning av bolagets aktier under det kommande aret.
Aven, nytillskotten Funrock AB och N&ktergal AB har mycket stor potential att dverraska 2019/2020,
dar Naktergal kan bli en viktig partner for bade svenska och internationella aktorer pa
bolanemarknaden.

Aven om slutet av verksamhetsaret varit utmanande, sa ar det med tillférsikt vi ser pa framtiden. Vi
ar redo fortsatta resan att vdaxa Onoterat AB (publ) under 2019/2020.

Lars-Erik Bratt

VD i Onoterat AB (publ)
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Investerings- och finansieringsportfol]

Aktuell portfélj per den 30 april 2019

Sektor/bolag Andel % Datum senast Senaste Bokfért vérde Exit*
forandring forandring

Entertainment & Gaming

Goodbye Kansas Holding AB (publ) 1,71 12/18 Okat 6117 328 Listning kv
4,2019 (e)
P-Studios AB (Prey) 0,66 04/19 Minskat 325961 Listning
2020 (e)
Sozap AB 5,00 11/18 Okat 3917550 Listning
2020 (e)
Shortcut Media Group AB (publ) 4,99 04/19 Okat 1180525 Listad
Funrock AB (publ) 1,43 04/19 Ny 1041960 -
E-commerce
Papilly AB (publ) 0,79 04/19 Minskat 162 000 Listad
Webgallerian Scand. AB (publ) 0,70 03/19 Okat 286 129 -
Jascha Stockholm AB (publ) 5,12 03/18 Okat 0 Konkurs
inledd 8/5
House of Dagmar AB 4,01 08/18 Okat 2077 938 -
Fintech
Valueguard AB 0,43 04/19 Okat 69 096 -
Naktergal AB 1,24 04/19 Ny 500 002 -
* baserat pd bolagens info. 15 678 490

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Substansvarde berakning

Bolagets ledning redovisar féljande antaganden kring bolagets substansvarde per den 30 april 2019.
Ledningen har dven beaktat bolagets forlustavdrag, som besitter ett teoretisk varde, vid ett framtida
utnyttjande. Dock kan vardet av forlustavdragen paverkas av framtida nyemissioner, agarforandringar
m m. Substansvdrdeberdkningen dr det nyckeltal som ledningen anser dr mest rattvisande vid

vardering av bolagets verksamhet.

Véarderingen bygger endast pa bolagets redovisade varden, ej forviantade framtida varden av
investeringsportféljen eller andra dolda varden som byggts upp i s k strukturkapital, projektportfolj
inom finansiell radgivning etc, da bolaget ej ger nagon prognos pa endera innehavens framtida

potential eller radgivningsverksamheten utfall.
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Onoterat AB (publ) — Substansvardeberakning.

SEK 2019-04-30 2018-04-30
Investeringsportfolj 15 678 490 9642691
Summa 15 678 490 9642 691

Immateriella tillgdngar

Ovriga anl. tillgdngar 300 000 371 046
Ovr. Omsittningstillgdngar (kassa mm) 4821251 2 867 536
S: a Tillgangar enl. BR 20799 741 12 881 273
S: a Kortfristiga skulder enl. BR -590 399 -496 113
S: a langfristiga skulder enl. BR -316 906 - 316 906
Eget kapital BR 19 892 437 12 068 254
Foérlustavdrag* 4919 200 4 550 040
Substansvarde, just for forlustavdrag 24 811 637 16 618 294
Antal aktier 6 070 059 3 625 817
Eget kapital enl. BR/aktie SEK 3,277 3,33
Substansvirdet /aktie SEK 4,0875 4,58

*Per den 30 april 2019 hade Onoterat skattemassiga underskott om KSEK 22 360, motsvarande en teoretisk uppskjuten skattefordran om
KSEK 4 919,1. Denna fordran har ej aktiverats da det rader osakerhet om framtida resultatutveckling och det dirmed bedéms osdkert nar
detta underskott kommer att kunna utnyttjas, och hur forlustavdraget kan férandras i samband med nyemissioner.

Finansiell information

Onoterat (publ) (556578-5622) &r moderbolag till nedanstaende heldgda dotterbolag

e Onoterat Kapital AB (556679-2909)
e Onoterat Tjanster AB (556634-8206)
e Onoterat Listan AB (556616-2250)
De heldgda dotterbolagen ar idag vilande. All verksamhet bedrivs idag fran moderbolaget. Av denna

anledning avser resultatrakning och balansrdakning endast moderbolaget. Koncernredovisning har inte
upprattats da denna till storsta del skulle vara identisk med moderbolagets uppgifter.

Observera att resultat- och balansrdkning som avser bokféringsar om tolv (12) manader ar granskad
av bolagets revisor.
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Kommentarer — Resultatrakning

Rorelsens intdkter

Onoterat AB (publ) har arbetat med ett begrdnat antal uppdrag och tjanster under perioden, da
verksamhetens fokus har varit pd nya investeringar (due-dilligence) samt den egna kapital
anskaffningen. Under fjarde kvartalet uppgick intdkterna till 30 993 (f.a. 84 900) och for helaret
uppgick intdkterna till 246 091 jamfort 179 180. Intdkterna ar dock pa laga nivaer.

Rorelsens kostnader

Kostnaderna i rorelsen uppgick for det fjarde kvartalet till 809 308 kronor exlusive avskrivningar (-829
948). Motsvarande siffror for helaret 2 133 734 (1 992 578). Huvudparten, ca. 70%, av kostnaderna ar
personalrelaterade inkluderat konsultarvoden. Specifikt togs dven kostnader om 214 511 kronor for
bolagets egna foretradesemisson om 6,7 MSEK under tredje kvartalet.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for fiarde kvartalet uppvisade en forlust pa ca -753 315 kronor (-721 369) och
forlusten uppgick till -1 791 597 kronor for helaret (-1 723 684). Rorelseresultatet &r ca 3,8% samre &n
for samma period foregdende ar.

Finansiella poster

Rénteintdkterna under aret var kopplade till Intreat AB och Papilly konveribellan. Sammantaget for
heldret 2018/2019 har innehaven 6kat med 19 777 kronor, efter storre nedskrivningar om totalt SEK
733 519 kronor under primart det fjarde kvartalet for Jascha Stockholm AB (publ) och Goodbye Kansas
Holding AB (publ). Sozap AB har varit arets raket med en vardetillvaxt pa 56 % till MSEK 3,917, enligt
féljande tabell;

Investeringsportiolj § vardeforandring

Kuvartal 4 Helir
Mowonomics AR - £5 400,00 -
Papilly - B0 026,68 - 122 7ar 54
Sozap AE 932 750,00 1420 650,00
Housze of Dagmar - 139 200,00
Goodbye Kansas Holding 8B - 794 250,00 - 794 260,00
‘webgallerian 43 005,00
P-Studios AR 13 786,00 153 7a8.50
Jazcha Stockhalm AB - FE0000,00 - 00 000,00
Walueguard 19 611,00 19 61,00

- 733 519,68 19 776,96

Resultat efter finansnetto

Onoterat AB (publ) uppvisar i fjarde kvartalet en forlust fore skatt om - 1 390 047 kronor (-677 637)
motsvarande siffror for 12 manaderna &r en forlust fére skatt om -1 650 730 kronor (1 156 140). Det
lagre resultatet forklaras primart av nedskrivningarna i portféljbolagen under kvartal fyra, enligt ovan
beskrivning.

Resultat per aktie

For det fjarde kvartalet uppgick resultatet efter skatt till -0,229 kronor per aktie (-0,18 kronor per aktie
2018-04-30). For helaret 2018/2019 uppgick siffra -0,271 per aktie (0,31 kronor per aktie 2018-04-30 )
Antalet utestdende aktier per 30 april 2019 var 6 070 059.
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Kommentar — Balansrakning

Langfristiga Vardepappersinnehav

Under verksamhetsaret har bolagets langsilktiga vardepappersinnehav 6kat med SEK 19 777 kronor,
se tabell under kommentar finansiella poster ovan, och totalt uppgar investeringsportfojen till
15 678 490 kronor. Arets vardedkningar aterfinns i féjande bolag Sozap, House of Dagmar, P-Studio
AB, Webgallerian och Valueguard AB. En turbulent avslutning pa verksamhetsaret tvingar ledningen
att justera ned varden motsvarande ca SEK 170 00 kronor i Papilly, 780 000 kronor i Jascha Stockholm
AB och 794 250 kronor fér Goodbye Kansas Holding AB.

Investeringsportféjen har utdokats med tre nya innehav i Shortcut Media AB (publ), Funrock AB samt
Naktergal AB. Nowonomics AB har avyttrats.

Omsittningstillgangar

Inom posten forutbetalda kostnader omfattar bla kostnader for SEK 1 500 000 avseende kritiska
affarsmassiga avtal for nya produkter, som avses aktiveras som immateriell tillgang under kommade
verksamhetsar.

Finansiell stallning

Per den 30 april 2019 uppgick det egna kapitalet till 19 892 436 kronor, vilket kan jamféras med
12 068 254 kronor féregarende ar. Kassa och kassaliknande tillgangar uppgick till 3 236 383 kronor vid
utgangen av verksamhetsaret 2018/2019, att jamforas med 2 054 494 kronor for samma period i fjol.
kronor. Soliditeten uppgick vid rapportperiodens utgang till 95,6 % att jamforas med 93,7% i fjol vid
samma tidpunkt.

Bolagets egna kapital och substansvarde per aktie uppgick vid rapport periodens slut till 3,27 kronor
(3,33) och 4,08 kronor (4,58). Nedjusteringen av vardet i Goodbye Kansas Holding AB under det fjarde
kvartalet motvarar narmare 0,14 kronor per aktie i bolaget, medan nedskrivningen av Jascha
Stockholm Ab motsvarar ndarmare 0,128 kronor per aktie.
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Resultatrakningar

SEK 2019-04-30 2018-04-30 2019-04-30 2018-04-30
2019-02-01 2018-02-01 2018-05-01 2017-05-01

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 30999 84 900 146 667 174 179

Aktiverat arbete for egen rakning 0

Ovriga rérelseintakter, -6 99 424 1

Summa Rorelsens intdkter 30993 84 900 246 091 174 180

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter

Ovriga externa kostnader -344 811 -431 517 -906 648 - 897 702

Personalkostnader -439 497 -374 752 -1131 040 -1000 160

Avskrivningar av immateriella

tillgangar -23 679 -71 046 94716

Summa Rorelsens kostnader -784 308 -829 948 -2108 734 -1992579

RORELSERESULTAT (EBIT) -753 315 -745 048 -1 862 643 -1818 399

Resultat fran finansiella poster

Rénteintdkter och liknande

resultatposter 7 052 26 667 163 209 32667

Rantekostnader och liknande

resultatposter -310 -14 -343 -14

Resultat fran andra finansiella anl.

tillgdngar -643 474 40758 49 047 2941 887

Resultat efter finansiella poster -1390 047 -677 637 -1650 730 1156 141

Skatt pa periodens resultat 0

Omtaxering tidigare resultat 0

PERIODENS RESULTAT -1390 047 -677 637 -1 650 730 1156 141
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Balansrakningar

SEK 2019-04-30 2018-04-30
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 71046
Summa Immateriella anldggningstillgangar 0 71046
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 300 000 300 000
Andra langfristiga vardepappersinnehav 15 678 490 9 642 690
Summa Finansiella anldggningstillgangar 15 978 490 9 942 690
Summa Anlaggningstillgangar 15 978 490 10013 736
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 22 817 71543
Skattefordran 32322 29013
Ovriga fordringar 679 1158
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1529730 33371
Summa Kortfristiga fordringar 1584 869 813 042
Kassa, bank 3236383 2054 494
Summa Omséttningstillgangar 4821 252 2867 536
SUMMA TILLGANGAR 20799 741 12 881 273
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR

OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital 21543 167 10912112
ingar 12man forlust (Proforma)* -1650730 1156 141
Summa Eget kapital 19 892 437 12 068 254
Langfristiga skulder / dotterbolag 316 906 316 906
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 18 076 107 229
Ovriga kortfristiga skulder 341529 185 548
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 230793 203 336
Summa Kortfristiga skulder 590 399 496 113
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20799 741 12 881 273
Stallda panter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga

Onoterat AB (publ) — org.nr: 556578-5622
Mailbox 705, SE-114 11 STOCKHOLM
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Kassaflddesanalys

KSEK 2019-04-30 2018-04-30 2019-04-30 2018-04-30
2019-02-01 2018-02-01 2018-05-01 2017-05-01

Kassa och Bank vid arets borjan
Kassa, Bank och kf placeringar 3950 983 2 055 2817
Likvida medel vid arets bérjan 3950 983 2 055 2817
Kassaflode fr Lopande
verksamhet
Rorelseintakter 31 85 246 174
Rorelsekostnader -1428 -790 -2060 949
Ranteintakter 7 27 163 33
Rantekostnader
Skatt
Justering for ej 733 -17 51 -2628
likviditetspaverkande poster
Kassaflode f forandring - 656 - 695 -1599 -1472
rorelsekapital
F6érandring av rorelsekapital
Forandring av kundfordringar 28 -58 49 220
Forandring av Kf fodringar -1507 -180 -821 -365
Forandring av Kf skulder 295 -161 94 96
Forandring av rorelsekapital -1184 -399 -678 -49
Kassaflode I6pande verksamhet -1840 -1094 -2277 -1521
Kassaflode till/fran investeringar
Investeringar i -1955 -1544 -7084 -3408
anlaggningstillgangar
Forsaljning anlaggningstillgangar 664 1068
Kassaflode till/fran Investeringar -1291 -1544 -6016 -3408
Kassaflode efter investeringar -3131 -2638 -8293 -4929
Kassafl6de till/fran Finansiering
Nyemission 2418 3709 9475 4167
Nya langfristiga lan
Amortering av Langfristiga lan
Aktieutdelning
Kassafléde till/fran finansiering 2418 3709 9475 4167
Kassa och bank vid periodens
slut
Summa kassaflode -713 1071 1182 -762
Kassa och bank ink outnyttjad 3236 2 055 3236 2 055

kredit

Onoterat AB (publ) — org.nr: 556578-5622
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Forandring av eget kapital

Stockholm 2019-05-20

Ejreg. Reserv-
aktiekap. fond
812 011
812 011

Overkurs-  Ovrigt fritt Summa
fond Eget kapital eget kapital
17517991 -9 887 565 12 068 254
7030671 9474913
-1650730 -1650730

24548662  -11538295 19 892 437

* Onoterat AB (publ) har genomfort totalt tvd nyemissioner under pégéende verksamhetsér, varav den stdrsta var foretridesemissionen i

SEK Aktie
kapital

Eget kapital

2018-04-30 3625817

Nyemission 2444242

Arets

resultat

Eget kapital

2019-04-30 6 070 059
december 2018.
Aktieagare

Antalet aktier i Onoterat AB (publ) uppgick till 6 070 059 st per den 30 april 2019. Det finns bara ett
aktieslag i Onoterat AB (publ) och kvotvardet ar SEK 1 krona per aktie.

Onoterat AB (publ) har anslutit sin aktiebok till Euroclear Sweden AB per den 31 januari 2017.
Onoterat AB (publ) aktier har foljande ISIN kod: SE0009580756.

Namn
1. Dividend Sweden AB

. Didrik Hamilton
. Bertil Rydevik
. Rikard Af Trolle

2

3

4

5. Adam Lewis
6. Lars-Erik Bratt m barn
7. G&W Holding AB

8. Jonas Akerman

9. B&M Sjoéstrand AB

10. Noah Clason Diop

S:a 10 storsta agarna
Ovriga aktiesgare (183 st)

Totalt antal aktier

Onoterat AB (publ) — org.nr: 556578-5622
Mailbox 705, SE-114 11 STOCKHOLM

Antal aktier
1573683

661 709
389 240
315000
250 000
182 750
180 000
170 000
160 000
157 365

4039 747
2030312
6 070 059

Kapital Roster
25,93% 25,93%
10,90% 10,90%
6,41% 6,41%
5,19% 5,19%
4,12% 4,12%
3,01% 3,01%
2,97% 2,97%
2,80% 2,80%
2,64% 2,64%
2,59% 2,59%
66,55% 66,55%
33,45% 33,45%
100 % 100 %
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Portféljbolagen

Mer information kring portf6ljbolagen aterfinns i bilagan och pa Onoterat AB (publ) hemsida,
www.onoterat.se eller bolagens egna hemsidor.

Entertainment & Gaming:

FUN
ROX shortcut MEDAA.

E-Commerce / Varumarken

Ueden. DACIAR RIEIIIAY] \/EBGALLERIAN

STOCKHOLM Ditt shoppingcenter pa natet

Fintech

Q 3 NAKTERGAL
W Valueguard

Finansiell kalender

Arsstamma 17 juni 2019
Delarsrapport maj — okt 2019 28 november 2019
Bokslutskommuniké 2020 25 maj 2020

Redovisningsprinciper

Rapporten har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforingsndamndens allménna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och Koncernredovisning (K3). Rapporten har inte varit foremal for
granskning av bolagets revisor. For fullstandig beskrivning av bolagets redovisningsprinciper hanvisas
till arsredovisningen for 2017/2018, vilket finns att tillga pa bolagets hemsida, www.onoterat.se

Stockholm 15 maj 2019
Styrelsen

Onoterat AB (publ)

Bertil Rydevik, Ordférande Lars-Erik Bratt, VD Didrik Hamilton, ledamot

Micael Wikberg, ledamot Adam Lewis, ledamot Sverker Littorin, ledamot

Onoterat AB (publ) — org.nr: 556578-5622
Mailbox 705, SE-114 11 STOCKHOLM
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Bilaga Portfdljbolagen - beskrivning

Entertainment & Gaming

Den s k Entertainment marknaden avseende
utvecklingen av spel, bdde mobila och konsol, film,
tjdnster och konsulttjdnster vdxer oavbrutet. Enbart
spelmarknaden vantas omsétta ndrmare 138 miljarder
dollar 2018, enligt Newzoo, vilket dr en 13,3% tillvaxt
jAmfort med 2017. Det rader en stark Gvervikt for digital
distribution och inom spel dr mobilspelsegmentet det
som véxer mest och stdr for Gver 50% av marknaden.
Svenska framgéngar pd spelmarknaden som Mojang,
King mm har lett till ett stort intresse fOr nésta svenska
spelbolag.

Innehav Entertainment & Gaming

Goodbye Kansas Holding AB (publ) (556974 - 1993)
— direkt-dgande motsvarande 1,71% ( 2016, 2018)

Bolagsgruppen Goodbye Kansas (GK) bildades 2014, som
ett resultat av management buy-out. Gruppen bestar
idag av dotterbolagen Goodbye Kansas Studios AB,
Goodbye Kansas Game Invest AB samt Goodbye Kansas
Infinity AB samt Previble AB. Idag finns ndrmare 200
anstdllda, fast och projektanstéllda inom
fOretagsgruppen. FOretagsgruppen &r i den absoluta
framkanten nar det géller visuella effekter, animation
och 3Dproduktion och agerar som sjélvstandiga
leverantOrer inom den vaxande spel-, film-, TV- och
reklamfilmsmarknaden. Bolagen arbetar i flera
kundprojekt tillsammans och sitter i nyrenoverade
lokaler i Tobaksmonopolet pd SGdermalm i Stockholm.
Gruppen dager dven en fullt utrustad motion capture-
studio i centrala Uppsala. Goodbye Kansas Game Invest
AB, &r bolagets spelinkubator och aktiv &gare ibland
annat Fall Damage, Bublar etc

Foretagsfakta Goodbye Kansas Holding AB
(publ)

Verkstallande Direktor Peter Levin

Ordférande Mats Alders

Antal Aktier 1266 229 st,
samt 58 555 optioner

Aktiedgare Cast 110 st

Huvudagare Grundarna Peter Levin och
Annika Torell-Osterman, ca
45%

Omsattning 2017 MSEK 165,6

Resultat 2017 MSEK 5,5

Onoterat AB (publ) — org.nr: 556578-5622
Mailbox 705, SE-114 11 STOCKHOLM
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>

P-Studios AB (556845 - 5041) — direktdgande
motsvarande 0,66% bolaget, efter delforséljning april
2019 (initial investering januari 2017)

P Studios AB (Prey Studios) bildades redan 2011 av
huvudagaren och grundaren Janek Skoglund, men
nuvarande team har varit verksamma sedan 2014.
Bolaget planerar att lansera sitt fOrsta mobilspel under
2019, efter soft launch pd Googleplay under 2018.
Bolaget har utvecklat ett strategispel likt Football
Manger, men inom MMA vérlden. Bland de stOrre dgarna
finns den svenska MMA -stjdrnan Alexander ”the
Mauler” Gustafsson. Ytterligare spel ligger i utveckling.
Bolaget genomfOrde nyemission under november-
december 2018, som delregistrerats maj 2019

Foretagsfakta P-Studios AB

Verkstéllande Direktor Janek Skoglund

Ordférande Stefan Tengvall

Antal Aktier 3483777

Aktiedgare Ca 40 st

Huvudagare Janek Skoglund ca 60% av

kapital och roster
Omsittning 2017 MSEK 1,428

Resultat 2017

SOZAP AB (556980 - 2241) — direktdgande motsvarande
5% i bolaget

MSEK -0,67

Sozap AB bildades redan 2014 av Rade Prokopovic och
Kristofer Boman. Under 2015/2016 lokaliserades bolaget
sin verksamhet till NykOping. Sozap har gjort en gloabal
launch hos Apple (I0S)av mobilspelet Armed Heist i
augusti 2018, och lanserar nu i november 2018 pd
Android (Google). Armed Heist &r ett s k ”shootingspel”
och passerat nu 3 miljoner nedladdnngar. Bolaget har
tidigare haft framgang med “Super Hoops” (Basketspel).
Ytterligare spel finns i portfljen. Bolaget bedriver sin
studio-verksamhet frdn bade Sverige (NykOping) och
Serbien. Bolaget genomfGr under april och maj 2019 en
nyemission, som varderar bolaget ndrmare MSEK 78.

Foretagsfakta Sozap AB

Verkstéllande Direktor Rade Prokopovic

Ordférande Rade Prokopovic
Antal Aktier 74693 st *
Aktiedgare 33 st
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Huvudagare Prorade AB, ca 34%
Omsattning 2017 MSEK 1,957
Resultat 2017 MSEK-1,7

shortcut MEDAA.

Shortcut Media AB (publ) (556849 - 1830) — direktédgande
motsvarande 4,99 % (december 2018, april 2019)

Shortcut Media Group ar en svensk oberoende
produktionsgrupp och bestar av sju bolag som producerar bl.a.
reklam- och foretagsfilm, trailers, animerad film, prognos samt
tillhandahaller postproduktion och digitala tjanster. Fokus ligger
pa sociala medier. Bolaget noterades den 20 juni 2016 hos
Aktietorget, men hamnat i skymundan. Bolaget har forvadrvat
hela eller delar av mindre byraer, och slagit samman dessa i
nuvarande struktur. Idag bedrivs verksamheten primart fran
Stockholm, men &dven i Géteborg.

Foretagsfakta Shortcut Media Group AB

Verkstallande Direktor Anders Brinck, grundare

Ordférande Anders Uhner

Antal Aktier 9575 487

Aktiedgare Ca 580 st

Huvudagare Anders Brinck, 23,75 %

Omsattning 2018 MSEK 59,7

Resultat 2018 MSEK -5,9

FUN
ROKX

Funrock AB (556990 — 2777) - direktdgande motsvarande
1,43% av kapital och roster (April 2019)

Funrock AB d&r moderbolag i Funrock gruppen, dér all operativ
verksamhet bedrivs i dotterbolaget Funrock Development AB
(556738 - 9043). Funrock ar ett mobilt spelstudiobolag med sate
i Stockholm. Bolaget har i dag ca 15 - 30 tal anstdllda
(underkonsulter mm). Bolaget bildades i december 2014, men
det var forst under 2015/2016 som externa investerare blev
aktuella. Funrocks fokus ar pé strategispel, likt Clash of Clan
(Supercell) for mobiltelefoner och surfplattor, mot den arabiska
marknaden (arabiskt och engelskt sprék) med arabisk profil.
Strategispel innebér att spelare ofta &terkommer till spelet och
ibland under flera &r, och spelet kan spelas i bide ”single- och
multiplayer” funktion. FOretaget &r uppbyggt kring individer
med l&ng- och bevisad erfarenhet dir den gemensamma
ndmnaren hogkvalitativ mobil underhdlining. Funrocks forsta
mobilspel, Etihad Al Abtal, nddde marknaden under hdsten
2018, efter registrerat starka KPI frdn sommarens “’soft launch”,
men har under december 2018 — januari 2019 noterat en lagre
dn vantad “konvertering” (StoreConversion). | nulédget
utvérderas atgérder for forbéttra KPl;er och konvertering. Spelet
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har Gver 200 000 nedladdningar. Bland &garna &terfinns dven
Mojang grundarna med ca 4,5% av rOsterna.
Foretagsfakta Funrock AB

Verkstallande Direktor David Wallinder, grundare

Ordférande Erik Tobieson

Antal Aktier 9715503 st
Aktiedgare Ca 50 st

Huvudagare Prioritet Group AB 25%

David Wallinder 10%

Omsattning 2017 MSEK 10.8
(Funrock Developm. AB)
Resultat 2017 MSEK -7,34

(Funrock Developm. AB)

Fintech

Fintech (forkortning for finansteknologi) dr ett samlingsbegrepp
for den senaste It-teknologin inom finansvérlden. Fintech-bolag
ar specialiserade aktOrer som kombinerar finansiella tjénster
med mjukvaruteknik. Det svensk-brittiska Venture Capital (VC)
bolaget Atomicos startuprapport frdn 2016 visar att Sverige har
drygt 8 fintech investeringar for varje miljon invanare. |
Storbritannien, som hade flest investeringar totalt, var
motsvarande siffra 5,2. Enligt Atomico gjordes totalt 82
investeringar i svenska fintechbolag mellan 2011 och 2016.
Detta gOr Sverige till det land med flest fintech-investeringar
per capita.

Innehav Fintech

W valueguard

Valueguard AB (556735 - 0342) — direktdgande motsvarande
0,43% (2013, 2019)

Valueguard grundades av Hakan Toll och Christer Wikner ar
2007 med maélet att skapa finans- och forsikringsprodukter
kopplade till bostadsmarknaden. Resultatet av deras arbete ar
Nasdag OMX Valueguard-KTH Housing Index (HOX). Prisindex
for bostadsratter och sméahus distribueras sedan november
2009 av Nasdag OMX. Valueguards prisindex anvénds t.ex. av
Riksbanken, Boverket och SCB. Valueguard har ddrmed lagt
grunden fOr nya finansiella produkter och forsakringar kopplade
till bostadsmarknaden. Valueguard AB &r moderbolag i
Valueguard koncernen. Koncernens huvudsakliga verksamhet
ar informations- och analysprodukter, som utvecklas och
tillhandahdlls av dotterbolaget Valueguard Index Sweden AB
samt Valueguard Technology AB. Totalt antal anstéllda uppgér
till 9 st.
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Foretagsfakta Valueguard AB

Verkstallande Direktor Henrik Nordstrém

Ordférande Karl-Erik Andersson

Antal Aktier 20123405t

Aktiedgare 73 st

Huvudagare Hakan Toll 28% av kapital
och roster

Omsattning 2018 MSEK 13,2

Resultat 2018 MSEK 1,8

3 NAKTERGAL

Né&ktergal AB (559040 — 6483) — direktigande motsvarande
1,24 % av kapital och roster (April 2019).

Naktergal startades av i 2015 av ett antal personer (idag 6
anstéllda) med bakgrund fran IT avdelningar pa diverse olika
finansiella institutioner med syftet att bygga en digital
programvara (SaaS) for bolanehantering, da man med sin egen
erfarenhet insag att alla typer av lane-hantering kraver mycket
manuellt arbete samtidigt som man sag behovet av en digital
effektiv, volymbaserad produkt bland framforallt
"bankutmanarna”.  Né&ktergal har sjdlv  utvecklat sin
programvara som kallas Magellan, vilken kan hantera hela
(back bone) lane-processen sdsom; laneansdkningar
(mobil/PC), PEP och bedrageri kontroller, kreditvardighet,
laneavtalen lagras digitalt, konto- och kundoversikter,
betalnings uppféljning, portféljoversikt och analys av
kundstocken etc. Programmet riktar sig primart bolan men kan
ocksa hantera t.ex. blancoldn. Naktergal AB har tillsammans
med en kund finansierat utvecklingen, for att nu skala upp
affaren, och har genomfért en nyemission om MSEK 8 till
externa finansidrer med anknytning till namnkunniga fintech
bolag.

Foretagsfakta Néktergal AB

Verkstallande Direktor Erik Bennerhult

Ordférande Mikael Abrahamsson
Antal Aktier 6581974
Aktiedgare Ca 15

Huvudagare Grundarna ca 65%
Omsadttning 2018 MSEK 2,8

Resultat 2018 MSEK -1,9
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E-commerce / Online

Enligt DIBS E-handels rapport, sd handlar svenskarna pa nitet
som aldrig forr och for 2017 vantas den totala omséttningen fOr
e-handeln i Sverige sl& nytt rekord. Svenskarna handlar resor,
varor och tjanster for strax under 110 miljarder, varav resor &r
den stOrsta enskilda kategorin runt 45 %. Tjinster véntas
omsatta ndrmare 17,6 miljarder 2017, vilket &r en Okning med
47% jamfort med 2016. Inom konsumtion stér klader, skor och
accessoarer fOr fortsatt stark tillvéxt.

Innehav E-commerce / Online

v
/

Papilly AB (publ) (556888 - 9920) — direktidgande
motsvarande 0,78% av kapital och réster.

Papilly  bildades redan 2012 under namnet
”Stresscompany” av serieentreprendren UIf SGderberg,
och valde att g pa bOrsen redan 2014. Bolaget har tagit
ett helhetsgrepp i kampen mot stress och psykisk ohélsa,
baserat pd vetenskapliga metoder frdn Karolinska
Institutets forskare. Via avancerade digitala |6sningar kan
de hjdlpa ménniskor, organisationer och samhille att
fungera battre. Stressprogrammet kommer att fOljas av
program som riktar in sig p& andra vanliga besvér sdsom
somn-svarigheter, nedstdmdhet, missbruk och angest.
Under varen 2016 fick Papilly sin forsta kommersiella
order, och samarbetsavtal med TV4 2017. Bolaget
genomgar en strategisk omldggning med nytt ledarskap i
bade styrelse och operativ ledning under hdsten 2018.
Bolaget genomgar under april - maj 2019 en nyemission.

Foretagsfakta Papilly AB (publ)

Verkstallande Direktor Monika Warneman

Ordférande Sverker Littorin

Antal Aktier 343 828 197

Aktiedgare >700 st

Huvudéagare Dividend Sweden AB
14,05%
Capensor Capital AB 10,06%

Omsattning 2018 MSEK 1,09

Resultat 2018 MSEK -5,7
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STOCKHOLM
Jascha Stockhom AB (publ) (556778 - 7931) -

direktigande motsvarande 5,12 % av bolaget
(September 2017 och mars 2018).

Jascha Stockholm AB bildades redan 2009 av familjen
Melin. Bolaget tillhOr de snabba vdxande varumadrkena
inom kvinnlig fashion under de senaste aren, trots att all
forséljning primart sker i Sverige. Bolaget ar ett publikt
bolag, och en stark tillvixtprognos for de kommande
aren, med bade utvecklande av en e-strategi och
expansion utanfOr Sverige. Bolaget misslyckades med en
kapitalanskaffning under april — maj 2019 f0r att slutfOra
ackordsuppgorelse, och styrelsen har den 8 maj 2019
beslutat om att ansbka om konkurs till Stockholms
Tingsratt.

Foretagsfakta Jascha Stockholm AB

Verkstéllande Direktor Jonas Melin

Ordférande Bo Térnblom

Antal Aktier 14 059 125(1 000 000 A-
och 13 059 125-B-aktier)

Aktiedgare 26 st

Huvudagare Stockholm Retail AB 56 %

kapital och 72% av
rosterna, Jascha Stockholm

Holding AB med ca 11%
Omsattning 17/18 MSEK 24,5

Resultat 17/18

ABIAR

House of Dagmar AB (556664 - 0602) — direktdgande
motsvarande 4,01 % av bolaget (Mars /Augusti 2018)

MSEK -1,196

House of Dagmar AB bildades redan 2004/2005 av
systrarna Karin SOderlind, Kristina Tjdder och Sofia
Wallenstam Bolaget tillhGr de mer etablerade “nya”
varumdrkena inom kvinnlig fashion i Sverige, Ovriga
Norden men dven selektivt i Europa. Bolaget fortsétter
att utveckla sin e-commerce plattform samtidigt som
man har &terforsiljare och ett fatal egna butiker.
Tillvaxten fOrvantas naturligt ligga inom e-commerce.
Dagmars starka varumdrke torde ocksd attrahera
”konsoliderar” i retail marknaden.
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Foretagsfakta

Verkstallande Direktor

Stockholm 2019-05-20

House of Dagmar AB

Trine Sveindal

Ordférande Christian Ehrhardt

Antal Aktier 128 857

Aktiedgare 12 st

Huvudagare HoD Holding AB, som ager

72% och darefter

FEMInvest 5,5%

Omsattning 2017 MSEK 49 ,6

Resultat 2017 MSEK 0

WEBGALLERIAN

Ditt shoppingcenter pa natet

Webgallerian Scandinavian AB (publ) (556664 - 0602)
- direktagande motsvarande 0,70 % av bolaget (mars
2019)

Webgallerian grundades &r 2014 av Ingemar Gleissman

Webgallerian &r ett shoppingcenter pé nitet som samlar
Sveriges bésta webbutiker under ett och samma tak med
egna varumdrken och butiksnamn. Malet 4r att ge
kunderna en unik shoppingupplevelse med ett stort
utbud av produkter och natbutiker de tidigare inte visste
fanns. Med Webgallerian far mindre och medelstora
svenska e-handlare hjélp att stdrka varumadrkets
synlighet genom kraftfull marknadsfOring och att
optimera fOrséljningen.

Foretagsfakta Webgallerian Scandinavian

AB (publ)

Verkstallande Direktor Ingemar Gleissman

Ordférande Bjérn Wahlgren

Antal Aktier 7601793

Aktiedgare Ca120st

Huvudagare Ingemar Gleissman via

bolaget Lochem AB 61%
Omsattning Q1- Q3 2018 MSEK 0

Resultat Q1-Q3 2018 MSEK -1,2




