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Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten

Onoterat AB (publ) har fortsatt arbetet med transformationen av verksamheten till att omfatta en attraktiv
finansierings- och investeringsportfdlj under 2018/2019. Marknaden for s k private equity investeringar ar
fortsatt attraktiv, och de svenska institutionella VC-akidrerna har stingt nya fonder pd 6ver SEK 30
miljarder under varen 2019.

Att investera i Onoterat AB (publ) ger en exponering mot mindre och medelstora svenska onoterade

tillviixtbolag, som idag #r mer eller mindre stingda for flertalet av vanliga smasparare. Onoterat AB (publ)
investerings- och finansieringsfokus ligger pa tillvixt bolag, med ett marknadsviirdet omkring MSEK 50,

Aven om Onoterat AB (publ) har ett opportunistiskt synsitt pa vdra investeringar, sd kommer Bolaget
fokusera primirt, pa foljande segment nedan inom sin framtida investerings- och finansieringsportfélj;

Entertainment & Gaming
E-commerce (Brands)
Fintech.
Onoterat AB (publ) har genomfort féljande nyinvesteringar under aret;
Shortcut Media Group AB (publ) 5,1%
Funrock AB, dgarandel 1,43%

Niktergal AB 1,24 %

Under rikenkapséret har innehavet i Nowonomics AB silts, och dven en minskning har skett i P-studios
AB och Papilly. Inga andra innehav har avyttrats utan kapital dr bundet till investeringar under 18 till 36
ménader framét, vilket 4r helt i linje med dessa innehavs exitplan.

Onoterat AB (publ) investeringar &r inte riskfria, och efter en tff host och vér i den svenska retail sektorn,
s4 har dgarfamiljen i Jascha Stockholm, tvingats efter nio &r ansdka om konkurs for bolaget den 8 maj 2019.
Onoterat tvingas naturligtvis att skriva ned innehavet till noll i nuldget, vilket 4r hért slag mot arets resultat,
D4 Onoterat AB (publ) kapitalbas dr begriinsad och séledes inte optimal i storlek, dr vi extra kinsliga mot
forandringar i virdeutveckling av enskilda portfoljbolag.

Efter verksamhetséret har nedskrivningar av virdet for Goodbye Kansas Holding AB (publ) och Jascha
Stockholm AB (publ), himmat resultatutveckling bokstutet 2018/2019, samtidigt som Sozap AB haft en
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stark virdeutveckling under hela dret.

Sammantaget har verksamhetsaret 2018/2019 varit lite av ett mellandr, och varken omsittningen eller
resultatet ir tillfredsstillande. Bolaget redovisade en forlust pA SEK 1 650 730 kronor efter korrigeringar i
virdeutvecklingen av investeringsportfoljen under fjirde kvartalet. Dock har bolagets egna kapital okat
med 64 % jimfort med foregdende dr och soliditeten uppgér till 95,6%.

Onoterat AB (publ) framtida finansierings- och investeringsstrategi ar att oka den genomsnittliga andelen i
investeringarna till intervallet 5-15%, och inom ovan segment, vilket kan ske genom nyinvesteringar
och/eller tilliggsinvesteringar i befintliga bolag i portfoljen. For att stéirka bolagets finansiella stdllning och
méjliggora potentialen for nya investeringar och finansieringsldsningar, genomforde bolaget en nyemission
i december 2018, och tillférdes MSEK 6,7 och ytterligaren &n nyemission i april pd MSEK 2,4.

Ytterligare kapitaltillskott dr att forvinta dd Onoterat AB (publ) dnnu inte natt optimal kapitalstorlek,
samtidigt som ledningen utvirderar mdjligheterna till en listning av bolagets aktier pd en MTF

marknadsplats (NGM).

Agarsituation

Onoterat AB (publ) blev ett publikt bolag under hosten 2016 och aktierna har anslutits till Euroclear sedan
januari 2017.

Bolagets tre stérsta aktiedgare, efter nyemissionerna, dr Dividend Sweden AB, Didrik Hamilton och Bertil
Rydevik.

Dividend Sweden AB 1573683st 2593 % 2593 %
Didrik Hamilton 661 709 st 10,90 % 10,90 %
Bertil Rydevik 389 240 st 6,41 % 6,41 %

Totalt antal aktier 190430 6 070 059 st

Dividend Sweden AB kommer genomfora en dgarspridning under véren 2019 och dela ut ca 800 000 aktier
till sina aktiesigare, enligt avtal den 10 april 2019. .




Onoterat AB (publ) 421)

556578-5622

Flerarsjimforelse

Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag.

2018/19  2017/18 2016/17 2015/16  2014/15

Nettoomséttning tkr 246 174 945 1118 412
Resultat fore avskr och fin. poster tkr -1792 -1723 -595 90 -521
Resultat efter finansiella poster tkr -1 651 1156 391 -283 -615
Balansomslutning tkr 20 800 12 881 7463 3383 2 849
Antal anstéllda st ] 1 I

Soliditet % 95,6 93,7 90,4 86,1 75,4
Avkastning pa totalt kapital % neg 9,0 5,3 neg neg
Avkastning pé eget kapital % neg 9,6 5,8 neg neg

Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets utging

e Goodbye Kansas Holding AB (publ) genomfor en nyemission och utférséljning av aktier i ett
nytt igarbolag for dotterbolaget Goodbye Kansas Game Invest AB, motsvarande 24%, enligt
beslut den 7 maj 2019. Erbjudandet #r riktat till dgare i Goodbye Kansas Holding AB (publ),
samt externa investerare. Goodbye Kansas Game Invest AB, virderas till MSEK 200,1 mot
externa investerare. Att virdera den nya Goodbye Kansas strukturen, efter utgingen av
rakenskapséret, #r for tidigt och tillsammans med Onoterat AB (publ) revisor, har Onoterat AB
(publ) ur forsiktighetssynpunkt valt att justera ned innehavet till senaste den kiinda
emissionskursen for Goodbye Kansas Holding AB (publ), baserat pé juni 2018.

e Styrelsen for Jascha Stockholm AB har beslutat avbryta rekonstruktionsprocessen den § maj
2019, di ytterligare kapitaltillskott (garanti) inte gdtt att sikerstdlla frén nya eller befintliga
dgare. Beslutet innebir att Styrelsen har ansokt om konkurs till Stockholms Tingsritt for bade
moderbolaget Stockholm Retail AB och Jascha Stockholm AB (publ). Onoterat AB (publ)
dgare av 5,12 % av kapitalet i Jascha Stockholm AB (publ) har beslutat att skriva ned virdet
till O kronor i bokslutet for 2018/2019 tillsvidare.

o Sozap AB genomfér en private placement under april-maj om MSEK 5-10 med extern
radgivare. Bolagets virderas till MSEK 78, efter en lyckad global lansering av mobilspelet
Armed Heist pi bdde Appstore och Googleplay. Armed Heist har odver 3 miljoner
nedladdningar.

e Dividend Sweden kommer att hilla extra stimma den 23 maj ddr man skall besluta om
utdelning av cirka 800 000 aktier i Onoterat AB (publ) till sina aktiedgare (d4garspridning)¢
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Forvintad framtida utveckling

I likhet med tidigare ar limnar Onoterat AB (publ) inga prognoser. Frimsta skilet att vi inte ger
ndgon prognos ir atl verksamheten fortfarande befinner sig i en uppbyggnadsfas dir enstaka order
eller affirer kan innebira kraftiga svéingningar i verksamheten.

Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande stéir foljande vinstmedel:

Overkursfond 24 548 662
l?alanserat resultat -0 887 565
Arets resultat -1 650 730

13010 367

Styrelsen foreslr att vinsten disponeras sd att den dverfors i
ny rakning.
i ny rakning overfors 13010 367

13010367
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Resultatrikning Not 2018-05-01 2017-05-01
-2019-04-30 -2018-04-30
Nettoomséttning 3 246 091 174 180
Rarelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 4,5 -815 587 -806 703
Personalkostnader 6 -1222 101 -1 091 160
Avskrivningar av immateriella anliggningstiligdngar =71 046 94716
Summa rorelsens kostnader -2 108 734 -1 992 579
Rorelseresultat -1 862 643 -1 818 399
Resultat fran finansiella poster
Resultat frén andra finansiella anliggningstillgangar 7 49 047 2941 887
Ovriga rinteintékter och liknande resultatposter 162 866 32 667
Rintekostnader och liknande resultatposter 8 - -14
Summa resultat fran finansiella poster 211913 2 974 540
Resultat efter finansiella poster -1 650 730 1 156 141
Skatt pa arets resultat 9 - -

Arets resultat -1 650 730 1156 141
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Balansrikning
Tillgangar
Anliiggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgéngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Finansiella anliggningstillgingar
Andelar i koncernforetag
Andra langfristiga virdepappersinnehav

Summa anléiggningstillgangar
Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar
Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar

Not

10

[1
12

2019-04-30

300 000
15678 490

15 978 490

15978 490

22 817
32322
1529730
1 584 869
3236 382

4 821 251

20 799 741

7(21)

2018-04-30

71 046
300 000
9642 691
9942 691

10013 737

71 543
708 128
33371
813 042
2 054 494

2 867 536

12881273
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Balansrikning Not 2019-04-30 2018-04-30
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 6 070 059 3625 817
Reservfond 812011 812 011
6 882 070 4 437 828
Fritt eget kapital
Overkursfond 24 548 662 17 517 991
l?alanserad vinst eller forlust -9 887 565 -11 043 706
Arets resultat -1 650730 1 156 141
13 010 367 7 630 426
Summa eget kapital 19 892 437 12 068 254
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 18 076 107 229
Skulder till koncernforetag 316 906 316 906
Aktuella skatteskulder 24 793 11 062
Ovriga kortfristiga skulder 36 496 34 121
Upplupna kostnader och forutbetalda intéikter 14 511033 343 701
907 304 813019

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder 20 799 741 12881273
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Férindringar i eget kapital

Aktie- Ejreg  Reserv- Overkurs-  Ovrigt fritt. Summa eget
Not kapital  aktiekap fond fond eget kapital kapital
Eget kapital 2018-04-30 3625817 - 812011 17517991 -9887565 12068254
Nyemission 2444 242 - - 7030 671 - 9474913
Arets resultat - - - - -1650730 -1650730
Eget kapital 2019-04-30 6 070 059 0 812011 24548662 -11538295 19 892 437
Kassaflodesanalys 2018-05-01 2017-05-01
-2019-04-30 -2018-04-30
Alla belopp anges i KSEK
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -1 814 1123
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet, mm 51 -2 628
Erhéllen riinta 163 33
. -1 600 -1 472
aning/minskning kundfordringar 49 220
Okning/minskning ovriga kortfristiga fordringar -821 -365
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder 94 96
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -2 278 -1 521
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlidggningstillgéngar : -7 084 -3 408
Sélda anldggningstillgangar 1 068 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 016 -3 408
Finansieringsverksamheten
Nyemission 9475 4 167
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9475 4167
Arets kassaflode 1181 -762
Likvida medel vid arets borjan 2 055 2817

Likvida medel vid arets slut 3236 2055 e
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Noter

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Bolagets Arsredovisningen upprittas med tillimpning av arsredovisningslagen och
Bokforingsnimndens allménna rdd BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

I enlighet med Arsredovisningslagen 7:3 upprittas ingen koncernredovisning,.

Intikter
Tjdnsteuppdrag

For tjansteuppdrag pa lopande rikning redovisas inkomsten som ar hénforlig il ett utfort
tjinsteuppdrag som intékt i takt med att arbete utférs och material levereras eller forbrukas

Inkomstskatter
Skatteskulder/-fordringar virderas till vad som enligt foretagets bedémning skall erldggas till eller

erhallas fran skatteverket. Bedomningen gors enligt de skatteregler och skattesatser som ér
beslutade eller som ir aviserade och med stor sikerhet kommer att faststillas.

Uppskjuten skatt avseende framtida skatteeffekter redovisas inte i resultat- och balansrikningarna

Immateriella tillgangar
Immateriella anliggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde minskat med ackumulerade

avskrivningar och nedskrivningar. Aktiveringsmodellen tillampas for internt upparbetade

immateriella tillgéngar.
Avskrivningar gérs linjirt 6ver den beddmda nyttjandetiden. Avskrivningstiden for internt
upparbetade immateriella anldggningstillgdngar uppgér till fem ar.

Finansiella instrument
Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 Kapitel 12 och koncernen

klassificerar sina finansiella tillgéngar i foljande kategorier:
Finansiella tillgdngar och finansiella skulder som innehas for handel,
Investeringar som halls till forfall
Lanefordringar och kundfordringar,
Finansiella tillgdngar som kan séljas, och
Ovriga finansiella skulder,

Klassificeringen beror pi syftet med forvirvet av den finansiella tillgingen. Syftet faststills av
ledningen vid det forsta redovisningstillfallet.

En finansiell tillgdng eller skuld ska redovisas i balansrikningen nir foretaget blivit en del av det
finansiella instrumentets avtalsmiissiga villkor. Kop och férsiljningar av finansiella tillgdngar
redovisas pa affirsdagen, det datum dé koncernen forbinder sig att kopa eller silja tillgangen.

Finansiella tillgingar redovisas forsta géngen till verkligt virde plus transaktionskostnader, vilket
giller alla finansiella tillgngar som inte redovisas till verkligt virde via resultatrikningen.

Finansiella tillgdngar viirderade till verkligt virde via resultatrdkningen redovisas forsta gangen till )~
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verkligt viirde, medan hénforliga transaktionskostnader redovisas i resultatrikningen.

Lane- och kundfordringar samt investeringar som halls till forfall redovisas efter
anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvirde med tillimpning av effektivrintemetoden.
Kundfordringar virderas till upplupet anskaffningsvirde med tillampning av effektivrantemetoden
minskat med eventuell reservering for viardeminskning.

Finansiella tillgingar som kan siljas och finansiella tillgdngar och skulder som innehas for handel
redovisas efter anskaffningstidpunkten till verkligt virde. Vinster och forluster till foljd av
foriandringar i verkligt viirde redovisas enligt foljande:

Finansiella tillgAngar virderade till verkligt virde via resultatrikningen - 1 resultatrdkningen
som finansiella intikter eller kostnader.

Finansiella tillgdngar som kan siljas - i fond for verkligt virde

Finansiella tillgdngar eller skulder som innehas f6r handel

Denna kategori avser finansiella tillgdngar eller skulder som vid forsta redovisningstillfillet
identifierats som tillgangar eller skulder som innehas for handel. Dessa virderas lopande till
verkligt virde och viirdeforindringen redovisas i resultatrdkningen. De huvudsakliga tillgdngarna
kategori utgérs av aktier och andelar i noterade och onoterade bolag dock inte andelar i dotter- eller

intresseftretag.

Léne- och kundfordringar
Lane- och kundfordringar 4r kundfordringar, kortfristiga fordringar med faststillda betalningar och

faststilld 1optid. Fordringar redovisas som omsitiningstillgingar med undantag for poster med
forfallodag mer dn 12 méanader efter balansdagen, vilka klassificeras som anldggningstillgangar.

Lineskulder och leverantorsskulder

Laneskulder och leverantsrsskulder redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag tor
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet frén det belopp som ska dterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som riintekostnad Sver linets 18ptid med hjdlp av
instrumentets effektivrinta. Hirigenom dverensstdimmer vid forfallotidpunkten det redovisade

beloppet och det belopp som ska éterbetalas.

Nedskrivningsprévning av finansiella anldggningstillgdngar

Vid varje balansdag bedémer Onoterat AB (publ) om det finns ndgon indikation pé
nedskrivningsbehov i nigon utav de finansiella anliggningstiligingarna. Nedskrivning sker om
virdenedgangen bedoms vara bestiende. Nedskrivningsbehovet provas individuellt for aktier och
andelar och vriga enskilda finansiella anldggningstillgangar som ér vésentliga.

Aktier och andelar i intressebolag- och dotterforetag

Aktier och andelar i intressebolag och dotterforetag redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag
for eventuella nedskrivningar. I anskaffningsvirdet ingdr kdpeskillingen som erlagts for aktierna
samt forvirvskostnader. Eventuella kapitaltillskott och koncernbidrag liggs till anskaffningsvérdet
nir de uppkommer. Utdelning fran dotterforetag redovisas som intékt. .




Onoterat AB (publ) 12(21)

556578-5622

Andra langfristiga virdepappersinnehav
Posten bestar av aktier. Innehaven innehas pa 1ang sikt. Tillgdngar ingéende i posten redovisas till

verkligt virde.

Ovriga skulder (Laneskulder och leverantorsskulder)
Inom begreppet Gvriga skulder dterfinns - Lineskulder och leverantdrsskulder.

Virderingsprocess till verkligt viirde
Verkligt virde pa finansiella instrument som handlas pd en aktiv marknad och dir det finns

observerbara marknadstransaktioner, baseras pd noterade marknadspriser. Som marknadspris
anvinds pa balansdagen senast stillda marknadspris.

For finansiella instrument som saknar observerbara marknadstransaktioner, d.v.s onoterade
finansiella instrument sasom aktier och konvertibler, girs en vérdering till verkligt virde. Bolagets
ledning genomfér en samlad bedomning for att avgdra vilken virderingsmetod som &r bist limpad
for respektive instrument. I forsta hand anvédnds som vérde det pris som erhallits eller observerats
om det nyligen eller senast genomfdrts en ordnad transaktion (nyemission, forsdljning etc) i det
onoterade instrumentet, onoterad, mellan marknadsaktorer sa att priset kan anses vara representativt
for verkligt vérde.

Om ingen extern representativ transaktion finns noterad under bokslutsperioden, utvérderas
innehavet utifrin en intern virdering av bolagets ledning, med utgangspunkt frén senaste aktuella
anskaffningsviirde, bokfort viirde eller transaktionsvirde, i relation till en aktuell virdering det
finansiella instrumentet. En aktuell virdering gors antingen genom diskontering av framtida
kassafldden med diskonteringsriinta baserad pa jimforbara avkastningskrav pa jimforbara foretag
eller genom att en relativ multipel appliceras pd respektive bolags historiska och prognosticerade
nyckeltal. For varje enskilt innehav viljs den multipel som ger bist information med tanke pa
verksamhet och konkurrentsituation. Anvinda multiplar 4r i huvudsak P/S, P/E, EV/EBIT och eller
EV/EBITDA. Nyckeltalen jimfors med nyckeltalen for andra jimforbara bolag och justeras vid
behov pa grund av skillnader i till exempel storlek, historik eller marknad mellan jamférbart bolag

och jamforelsegruppens bolag.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i forhéllande till
balansomslutningen.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat fore avdrag for rintekostnader i férhallande till balansomslutningen.

Avkastning pé eget kapital
Resultat efter finansiella poster i férhallande till eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag

for uppskjuten skatt)., -
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Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Onoterat AB (publ) gor uppskattningar och beddmningar om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsindamal som blir f6ljden av dessa kommer, definitionsmissigt, sdllan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebir en betydande risk for vdsentliga
justeringar i redovisade virden for tillgingar och skulder under nistkommande r redovisas nedan.
Som grund fér bedémningen av marknadsvirdet har styrelsen anvint, nir en noterad kurs saknas,
den kurs vid vilken bolaget senast gjorde en nyemission. I samtliga fall dér vérdet pd innehavet
skrivits upp har emissionen skett under rikenskapséret 2018/2019.

Andra langfristiga virdepappersinnehay
Bolagets langsiktiga virdepappersinnehav avser till stérsta del onoterade aktier. Dessa har av

styrelsen virderats till ett av styrelsen beddmt marknadsvirde.

Inkomstskatter
Bolaget har per 2019-04-30 ett berdknat underskott om -22 360 tkr, motsvarande en teoretisk

uppksjuten skattefordran om 4 785 tkr. Denna fordran har ej aktiverats da det rader osikerhet om
framtida resultatutveckling och det ddrmed beddms osikert nér detta underskott kommer att kunna

utnyttjas.

Forutbetalda kostnader och upplupma intékter
Posten innehdller en forutbetald kostnad om 1 500 000 avseende tjdnst om dgarspridning.

1 6vrigt gors bedsmningen att det ej finns uppskattningar och beddmningar i bokslutet som innebér
betydande risk for viisentliga justeringar av redovisade véirden under det ndrmaste aret.

Not 3 Intiikternas fordelning
2018-05-01 2017-05-01
-2019-04-30 -2018-04-30
I nettoomsitmingen ingar intakter frin:
Tjdnster 146 667 174 180
Ovriga intékter 99 424 -

Summa

246 091 174180
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Not 4 Ersittning till revisorerna
2018-05-01
-2019-04-30
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 42 320
Andra uppdrag -
Summa 42 320
Not 5 Ovriga externa kostnader
2018-05-01
-2019-04-30
Konsultkostnader %o 62,3
I:okalkostnader % 21,4
Ovriga kostnader % 16,3
Summa % 100,0
Not 6 Léner, andra ersittningar och sociala kostnader till styrelsen och VD
2018-05-01
-2019-04-30
Medelantalet anstillda
Min 1
Totalt 1
Léoner, ersittningar, sociala avgifter och
pensionskostnader
Loner och ersitingar till styrelsen och VD 872 041
872 041
Sociala avgifter enligt lag och avtal 261017
Pensionskostnader for styrelsen och VD 56 600

Totalt 1 189 658
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2017-05-01
-2018-04-30

34 245
16 270

50 515

2017-05-01
-2018-04-30

60,9
21,5
17,6

100,0

2017-05-01
-2018-04-30

785 470

785 470
246 789
45 600

1077859
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Not 7 Resultat fran finansiella anliggningstillgingar

Realisationsresultat vid forsaljningar
Nedskrivningar

Aterforingar av nedskrivningar
Forindring av verkligt vérde

Summa

Not 8 Réintekostnader och liknande resultatposter

Ovriga riintekostnader och liknande resultatposter

Summa

2018-05-01

-2019-04-30

29270

-1 864 924
35615

1 849 085

49 046

2018-05-01

-2019-04-30

15(21)

2017-05-01
-2018-04-30

219 035
-79 242

2 802 0%4

2941 887

2017-05-01

-2018-04-30

-14

-4
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Not 9 Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt

Skatt pa drets resultat

Redovisat resultat fore skatt

Skatt beriknad enligt géllande skattesats (22%)
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader
Skatteeffekt av skattefria intékter

Skatteeffekt av ej skattepliktig realisationsvinst
Skatteeffekt av forlust vid avyttring av aktier
Skattemissigt underskott for vilka ingen uppskjuten
skattefordran redovisats

Redovisad skattekostnad

2018-05-01

-2019-04-30

-1 650 730

363 160
-4 764
4 351
21 441

-15 002

-369 186
0

16(21)

2017-05-01

-2018-04-30

1156 141

-254 351
-2 164
599 027
53 467
-5 279

-390 700
0

Onoterat AB redovisar forlust vid inkomstbeskattningen varfor bolaget for narvarande inte betalar
inkomstskatt. I bolaget finns ackumulerade underskott som uppgér till ca 22 360 tkr och har ingen

tidsbegransning.

Not 10 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Ingiende anskaftfningsvirden

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende avskrivningar

Arets forindringar

-avskrivningar

Utgéende ackumulerade avskrivningar

Ingéende nedskrivningar
Arets forindringar

Utgéende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende restvirde

2019-04-30
7 846 953
7 846 953

-3325970
-71 046
-3397016

-4 449 937

-4 449 937

2018-04-30
7 846 953
7 846 953

-3231 254
-94 716
-3 325970

-4 449 937

-4 449 937
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Not 11 Andelar i koncernforetag

Org nr Siite Kapital-

andel (%)
Onoterat Kapital AB 556579-2909 Stockholm 100
Onoterat Tjinster AB 556634-8206 Stockholm 100
Onoterat Listan AB 556616-2250 Stockholm 100
Bokfrt Bok{ort

Kapital- Réstritts- Antal virde vérde

andel % andel % aktier  19-04-30  18-04-30
Onoterat Kapital AB 100 100 150 000 100 000 100 000
Onoterat Tjénster AB 100 100 1 000 100 0600 100 000
Onoterat Listan AB 100 100 1 000 100 000 100 000
Summa 300 000 300 000

Not 12 Andra langfristiga virdepappersinnehav

2019-04-30 2018-04-30
ngéende anskaffningsvérden 6 166 086 2 758 004
Arets fordndringar
-Tillkommande vérdepapper 7 083 855 4 748 099
-Avyttrade virdepapper -1 067 833 -1 340018
Utgdende anskaffningsvirden 12 182 108 6 166 085
Ingdende uppskrivningar 3864 191 1 062 097
Arets fordndringar
-uppskrivningar 1 884 700 2 802 094
Utgéende uppskrivningar 5748 891 3864 191
Iongﬁende nedskrivningar -387 586 -308 344
Arets fordandringar
-nedskrivningar -1 864 924 -79 242
Utgéende nedskrivningar -2252 510 -387 586

Utgaende redovisat virde, totalt 15 678 489 9642 691
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Portfoljfakta 2019-04-30

Entertainment & Gaming

Goodbye Kansas Holding AB (556974-1993)
Totalt antal aktier | 266 229 st
Optioner (utfirdade) 58 555
Onoterat AB (publ) dger 21 616 st aktier, 1,71% av kapital och résterna i bolaget

Bokfort virde: 6 117 328, baserat nyemission (SEK 283 kronor per aktie) i juni och december
2018. Bolagel genomfor en nyemission i dotterbolag Goodbye Kansas Game Invest AB under maj
2019. Ur forsiktighetsperspektiv har Styrelsen beslutat att skriva ned Goodbye Kansas Holding
innehavet med SEK 794 250 kronor jamfort med kvartalsrapport 3 2019.

Shortcut Media AB (556849-1830)
Totalt antal aktier: 9 575 487
Onoterat AB (publ) dger 477 775 aktier, 4,99% av kapital och résterna i bolaget.

Bokfort virde: SEK 1 180 525, vilket anskaffningsvirdet pd bolaget efter en blocktransaktion i
december 2018. Aktuellt marknadsvirde per den 30 april 2019 hos Spotlight var 2,15 per aktie
vilket ger ett underskott p& 153 308 kronor. Styrelsen bedomer att aktiens verkliga viirde Overstiger
marknadsvirdet, pga dess illikvida handel hos Spotlight, och anvinder sig av anskaffningsvirdet
vid drets bokslut 2018/2019.

Sozap AB (556980-2241)
Totalt antal aktier: 74 693
Onoterat AB (publ) dger 3 731 st aktier, 5% av kapital och rosterna i bolaget.
Bokfort virde: SEK 3 917 550 , nyemissionsbeslut april - maj 2019
P-Studio AB (556845-5041)
Totalt antal aktier: 3 483 777
Onoterat AB (publ) dger 22 955 st aktier, 0,66 % av kapitalet och résterna i bolaget

Bokfort virde: SEK 325 961 enligt nyemission november 2018. Onoterat AB (publ) har i samband
med en annan transaktion i april 2019 erlagt aktier i P-studio AB som ersittning vid betalning.

Funrock AB (556990-2777)

Totalt antal aktier: 9 715 503

Onoterat AB (publ) dger 138 928 st aktier, 1,43 % av kapitalet och rosterna i bolaget, efter -
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transaktioner i april 2019. Tilliggskopeskilling finns i [Orvdrvsavtal april 2019.
Bokfort virde SEK 1 041 9660

Marknadsviirdet SEK 1 681 028, enligt senaste nyemissionskurs 2018. Ingen hiinsyn till akwellt
marknadsvirde vid bokslutet 2018/2019.

E-Commerce / Online

Jascha Stockholm AB (556778-7931)
Totalt antal aktier: 1 000 000 A- Aktier, 13 059 125 B-aktier
Onoterat AB (publ) dger 720 000 B-aktier, 5,12 % av kapitalet och 3,12% av résterna i bolaget.

Senaste marknadspris: SEK 900 000 efter nyemission i mars 2018. Bolaget befinner sig i en
rekonstruktion och planerar for en foretradesemission april - maj 2019.

Bokfort virde: SEK 0 Onoterat har skrivit ned anskaffningsvirdet med tanke pa att bolagets
styrelse har ansokt om konkurs den 8 maj 2019.

House of Dagmar AB (556664-0602)
Totalt antal aktier: 128 857
Onoterat AB (publ) dger 5 169 st, 4,01% av aktiekapitalet och rosterna i bolaget.
Bokfort viirde: SEK 2 077 938, enligt nyemissionskurs juli/augusti 2018,
Webgallerian Scandinavia AB (556664-0602)

Totalt antal aktier: 7 601 793

Onoterat AB (publ) diger 44 260 st och § 728 BTA aktier, 0,70 % av aktiekapitalet och r8sterna i
bolaget.

Bokfort viirde: SEK 286 129, enligt nyemissionskurs februari 2019.
Papilly AB (publ) (556884 - 9920)
Totalt antal aktier: 343 828 197
Onoterat AB (publ) dger 2 700 000 st, 0,79% av kapitalet och résterna i bolaget.

Under verksamhetséret har konvertibelldn (SEK 364 742 konverterats till aktier, inkluderat rinta
10% och garantiersittning 10% till kurs 0,13 per aktie) juli 2018.

Bokfort virde: Marknadspris 0,06 per den 30 april 2019, SEK 162 000. Innehav &r under
avveckling.

Nyemission pA MSEK 5,2 i maj 2019. - .
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Fintech
Valueguard AB (556735-0342)

Totalt antal aktier: 2 012 340 st

Onoterat AB (publ) dger 8 637 st aktier, 0,43% av kapitalet och résterna i bolaget.

20021)

Bokfort viarde: SEK 69 096, justerat for transaktion april 2019. Totala nedskrivningsvirdet uppgér

till SEK 258 211.
Niktergal AB (559040-6483)

Totalt antal aktier: 6 581 974 st

Onoterat AB (publ) dger 81 676 st aktier, 1,24% av kapitalet och rdsterna i bolaget.

Bok{ort virde: SEK 500 002

Not 13 Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter

Forutbetalda hyror
Ovriga poster

Summa

Not 14 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Upplupna semesterloner
Upplupna sociala avgifter
Ovriga poster

Summa

2019-04-30

28 000
1 501 730

1529730

2019-04-30

186 030
94 210
230793

511033

2018-04-30

28 000
5371

33371

2018-04-30
85 050
55315

203 336

343701
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Revisionsberiittelse
Till bolagsstimman i Onoterat AB, org.nr 556578-5622

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av &rsredovisningen for Onoterat AB for rikenskapsaret 1 maj 2018 till 30 april 2019.

Enligt var uppfattning har Arsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
viisentliga avseenden rittvisande bild av Onoterat ABs finansiella stéllning per den 30 april 2019 och av dess
finansiella resultat och kassafldde for &ret enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen r forenlig med
arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dirfor att bolagsstimman faststéiller resultatrdkningen och balansrakningen fér Onoterat AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhéllande till
Onoterat AB enligt god revisorssed i Sverige och har i &vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrickliga och Andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstidllande direktorens ansvar

Det 4r styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att &rsredovisningen upprittas och att den ger
en rittvisande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktSren ansvarar dven for den
interna kontroll som de beddmer r nddvindig for att uppritta en drsredovisning som inte innehaller négra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av &rsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren for bedémningen av
bolagets forméga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nér sa ir tillimpligt, om forhallanden som kan péverka
formagan att fortsitta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vira mal 4r att uppné en rimlig grad av sikerhet om huruvida &rsredovisningen som helhet inte innehiller nagra
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberittelse
som innehéller vira uttalanden. Rimlig sikerhet ar en hog grad av sikerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en visentlig felaktighet
om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéintas paverka de ekonomiska beslut som anvéindare fattar med
grund i drsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direktrens
forvaltning fér Onoterat AB for rikenskapséret 1 maj 2018 till 30 april 2019 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberttelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for riakenskapséret.
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Onoterat AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat #r tillrickliga och aindamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ér férsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stdllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlspande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation dr utformad
s4 att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelégenheter 1 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska skéta den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de &tgérder som &r nédvéndiga for att bolagets bokforing ska fullgdras 1
Sverensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pé ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av forvaltningen, och dirmed vért uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhédmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktdren i nigot visentligt avseende:

+  foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ngon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

+  pAnagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller fortust, och dirmed vért
uttalande om detta, 4r att med rimlig grad av siikerhet bedéma om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet r en hdg grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgirder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning r en del av revisionsberéttelsen.

Uppsala den 12 juni 2019
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